
特集／発展途上国の企業行動─契約論の視点から

●
「
世
紀
の
大
取
引
」
を
め
ぐ
る
不
正

事
件

チ
リ
の
企
業
社
会
を
揺
が
す
「
チ
ス
パ
（C

his-

pa

）
事
件
」
が
起
き
た
の
は
一
九
九
七
年
で
あ
る
。

こ
れ
は
、
主
力
電
力
会
社
で
あ
る
エ
ネ
ル
シ
ス
社

の
親
会
社
で
あ
る
チ
ス
パ
社
が
、
ス
ペ
イ
ン
の
エ

ン
デ
サ
・
エ
ス
パ
ー
ニ
ャ
社
（
Ｅ
Ｅ
社
）
へ
株
式

売
却
交
渉
を
進
め
る
過
程
で
発
覚
し
た
、
経
営
陣

に
よ
る
不
正
事
件
で
あ
る
。

エ
ネ
ル
シ
ス
社
は
一
九
八
○
年
代
に
民
営
化
さ

れ
た
チ
リ
の
電
力
企
業
で
、
発
電
量
の
約
六
○
％

を
担
い
、
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
な
ど
の
周
辺
諸
国
の
電

力
民
営
化
に
も
参
入
し
、
売
上
高
も
常
に
上
位
に

入
る
な
ど
、
チ
リ
を
代
表
す
る
多
国
籍
企
業
で
あ

っ
た
。
こ
の
た
め
、
Ｅ
Ｅ
社
の
買
収
金
額
も
一
五

億
米
ド
ル
と
高
額
で
、「
世
紀
の
大
取
引
」
と
言

わ
れ
て
い
た
。
買
収
自
体
は
市
場
で
は
前
年
か
ら

既
に
織
り
込
み
済
み
で
あ
っ
た
が
、
そ
の
違
法
性

が
明
る
み
に
出
た
の
は
、
経
営
陣
が
秘
密
裏
に
す

す
め
て
い
た
売
却
条
件
が
、
Ｅ
Ｅ
社
の
本
国
ス
ペ

イ
ン
や
、
Ａ
Ｄ
Ｒ
（
米
国
預
託
証
券
）
を
監
督
す

る
米
国
取
引
委
員
会
の
情
報
開
示
請
求
で
明
ら
か

に
な
っ
た
た
め
で
あ
る
。
そ
の
秘
密
協
定
で
は
、

エ
ネ
ル
シ
ス
社
の
ト
ッ
プ
経
営
陣
だ
け
が
所
有
す

る
議
決
権
比
率
の
高
い
株
式
（
投
資
会
社
で
あ
る

チ
ス
パ
社
の
Ｂ
シ
リ
ー
ズ
株
）
が
、
そ
れ
以
外
の

株
式
（
Ａ
シ
リ
ー
ズ
株
）
の
八
○
○
倍
も
の
価
格

が
設
定
さ
れ
、
経
営
陣
は
少
な
く
と
も
五
年
間
は

継
続
と
す
る
、
な
ど
、
当
時
の
ト
ッ
プ
経
営
陣
に

対
す
る
有
利
な
買
収
条
件
が
列
記
さ
れ
て
い
た
。

チ
リ
で
は
年
金
制
度
が
民
営
化
さ
れ
、
年
金
基
金

を
運
用
す
る
会
社
の
多
く
が
エ
ネ
ル
シ
ス
社
の
株

式
を
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
組
み
込
ん
で
い
る
た
め

に
国
民
的
な
関
心
事
と
な
り
、
連
日
メ
デ
ィ
ア
で

報
道
さ
れ
た
。

支
配
株
主
が
、
少
数
株
主
に
知
ら
せ
ぬ
ま
ま
自

ら
に
有
利
に
売
却
交
渉
を
進
め
て
い
た
こ
の
事
件

を
機
に
、
チ
リ
の
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
ガ
バ
ナ
ン
ス

改
革
の
議
論
が
大
い
に
高
ま
っ
た
。
そ
の
後
も
、

テ
レ
コ
ム
事
業
の
Ｃ
Ｔ
Ｃ
社
や
、
鉱
業
の
ソ
キ
ミ

チ
社
な
ど
で
、
少
数
株
主
に
情
報
の
無
い
ま
ま
事

業
の
一
部
売
却
交
渉
が
進
め
ら
れ
る
な
ど
、
同
種

の
事
件
が
起
き
て
い
る
。
こ
れ
を
受
け
て
、
チ
リ

の
証
券
保
険
監
督
局
（
Ｓ
Ｖ
Ｓ
）
で
は
、
上
場
企

業
に
経
営
監
督
機
能
を
強
化
し
た
「
取
締
役
委
員

会
」
を
設
置
す
る
義
務
と
独
立
取
締
役
の
導
入
を

柱
と
し
た
改
革
を
打
ち
出
し
て
い
る
。

チ
ス
パ
事
件
か
ら
八
年
が
経
過
し
た
二
○
○
五

年
七
月
に
よ
う
や
く
の
最
高
裁
判
決
が
確
定
し
、

当
時
の
ト
ッ
プ
経
営
陣
に
対
し
て
株
式
の
不
正
売

却
益
分
の
支
払
い
を
命
じ
る
も
の
と
な
っ
た
。
罪

の
軽
重
に
つ
い
て
は
議
論
が
続
い
て
い
る
が
、
裁

判
所
が
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
に
よ
る
少
数
株
主
の
権

利
の
侵
害
を
明
示
的
に
認
定
し
た
こ
と
の
意
義
は

大
き
い
。

こ
の
よ
う
な
事
件
は
、
米
国
の
エ
ン
ロ
ン
に
も

み
ら
れ
る
ト
ッ
プ
経
営
陣
に
よ
る
企
業
不
正
の
一

例
で
あ
る
。
し
か
し
、
チ
リ
な
ど
発
展
途
上
国
に

特
有
な
の
は
、
経
営
者
に
よ
る
不
正
行
為
の
背
後

に
、
企
業
の
出
資
比
率
と
議
決
権
の
乖
離
と
い
う

現
象
が
み
ら
れ
る
こ
と
で
あ
る
。
以
下
で
は
、
簡

単
な
モ
デ
ル
で
、
出
資
比
率
と
議
決
権
の
乖
離
が
、

投
資
決
定
や
Ｍ
＆
Ａ
の
非
効
率
性
を
高
め
る
こ
と

を
示
す
。

●
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
の
エ
ー
ジ
ェ
ン
シ

ー
問
題

典
型
的
な
企
業
の
エ
ー
ジ
ェ
ン
シ
ー
問
題
は
、

企
業
の
所
有
者
で
あ
る
「
株
主
」
と
、
そ
の
資
金

を
委
託
さ
れ
て
い
る
「
経
営
者
」
と
の
プ
リ
ン
シ

パ
ル
・
エ
ー
ジ
ェ
ン
ト
関
係
に
お
い
て
発
生
す
る
。

集
中
株
主
の
支
配
権
濫
用
の
メ
カ
ニ
ズ
ム̶

チ
リ
の
「
チ
ス
パ
事
件
」
を
中
心
に
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英
米
の
よ
う
な
所
有
と
経
営
が
分
離
し
て
い
る
所

有
分
散
型
企
業
で
は
、
個
々
の
株
主
は
小
規
模
で

経
営
者
に
比
べ
情
報
量
も
乏
し
く
、
経
営
者
に
対

す
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
に
も
フ
リ
ー
ラ
イ
ダ
ー
問
題

が
あ
る
た
め
過
少
に
な
り
、
エ
ー
ジ
ェ
ン
シ
ー
・

コ
ス
ト
が
発
生
す
る
、
と
い
う
こ
と
が
指
摘
さ
れ

て
き
た
。

一
方
、
チ
リ
な
ど
発
展
途
上
国
で
は
所
有
集
中

型
の
企
業
が
よ
り
一
般
的
で
あ
る
。
チ
リ
の
大
企

業
グ
ル
ー
プ
の
平
均
所
有
比
率
で
み
る
と
、
支
配

的
株
主
が
五
七
％
の
議
決
権
を
有
し
、
次
い
で
二

五
％
が
Ａ
Ｆ
Ｐ
や
Ａ
Ｄ
Ｒ
な
ど
の
機
関
投
資
家
、

そ
し
て
少
数
株
主
は
一
五
％
と
な
っ
て
い
る
。
支

配
的
株
主
の
う
ち
約
半
分
は
チ
リ
資
本
で
あ
り
、

そ
の
多
く
が
特
定
の
フ
ァ
ミ
リ
ー
を
軸
と
し
て
い

る
。
こ
の
場
合
、
大
所
有
者
と
経
営
者
は
同
一
家

族
の
メ
ン
バ
ー
や
個
人
的
な
つ
な
が
り
の
あ
る
人

物
が
就
任
す
る
と
い
う
フ
ァ
ミ
リ
ー
企
業
の
特
徴

が
み
ら
れ
る
。

こ
の
よ
う
な
所
有
集
中
企
業
の
場
合
、
支
配
的

所
有
者
と
経
営
者
の
間
に
は
、
情
報
の
非
対
称
性

が
少
な
く
、
ま
た
所
有
者
に
よ
る
経
営
の
モ
ニ
タ

リ
ン
グ
に
は
十
分
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
と
能
力
を

有
す
る
可
能
性
が
高
い
。
こ
の
た
め
所
有
分
散
企

業
に
み
ら
れ
る
よ
う
な
経
営
者
に
よ
る
株
主
の
利

益
侵
害
は
少
な
く
な
る
が
、
そ
の
一
方
で
、
支
配

株
主
・
経
営
者
（
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
）
は
、
情
報

を
共
有
し
な
い
少
数
株
主
に
対
し
て
不
利
な
経
営

判
断
を
下
す
可
能
性
が
高
ま
る
。
こ
の
た
め
、
エ

ー
ジ
ェ
ン
シ
ー
問
題
は
、
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
と
少

数
株
主
の
間
に
発
生
し
、
こ
れ
を
い
か
に
防
ぐ
か

が
ガ
バ
ナ
ン
ス
上
の
課
題
と
な
る
。

こ
こ
で
、
ベ
ブ
チ
ェ
ッ
ク
等
の
研
究
（
参
考
文

献
②
）
に
従
い
、
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
の
エ
ー
ジ
ェ

ン
シ
ー
問
題
を
モ
デ
ル
化
し
て
考
え
て
み
る
。
ま

ず
、
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
が
特
定
の
投
資
計
画
か
ら

得
ら
れ
る
利
得
（
Vo
）
を

 
V

o=α
S

+
P

=α（
V

- P
）+

P
 

…
⑴

と
す
る
。
た
だ
し
、

＝
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
の
出

資
比
率
、
S
＝
金
銭
的
利
益
、
P
＝
（
オ
ー
ナ
ー

経
営
者
の
）
パ
ー
ク
、
V
＝
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

の
収
益
、
で
あ
る
。
パ
ー
ク
（perk

、
正
式
に

はperquisite

）
は
、
ジ
ェ
ン
セ
ン
と
メ
ッ
ク
リ
ン

グ
が
定
義
し
た
よ
う
に
（
参
考
文
献
③
）、
経
営

者
の
効
用
を
高
め
る
も
の
の
、
企
業
の
生
産
に
は

寄
与
し
な
い
よ
う
な
利
得
で
あ
り
、
具
体
的
に
は
、

過
度
に
豪
華
な
本
社
ビ
ル
の
建
設
な
ど
の
こ
と
を

指
す
。
こ
こ
で
は
、
投
資
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
か
ら
あ

が
る
利
益
（
V
）
は
、
金
銭
利
益
（
S
）
と
パ
ー

ク
（
P
）
に
分
け
ら
れ
る
と
す
る
（V= S+ P

）。

⑴
式
右
辺
第
一
項
は
、
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
オ
ー

ナ
ー
経
営
者
の
金
銭
的
収
益
で
あ
り
、
出
資
比
率

（

）
に
依
存
し
て
い
る
。
オ
ー
ナ
ー
の
利
得
は
、

金
銭
的
利
益
に
パ
ー
ク
を
加
え
た
も
の
と
考
え
る

こ
と
が
で
き
る
。

所
有
比
率
は

で
表
さ
れ
て
い
る
が
、
こ
の
値

は
企
業
グ
ル
ー
プ
の
所
有
構
造
に
よ
り
大
き
く
異

な
る
。
チ
リ
で
は
、
企
業
の
ピ
ラ
ミ
ッ
ド
構
造
に

よ
る
所
有
関
係
が
広
範
に
見
ら
れ
る
が
、
ピ
ラ
ミ

ッ
ド
の
層
の
数
を
増
や
す
こ
と
に
よ
り
、
支
配
権

を
維
持
し
た
ま
ま

の
値
を
十
分
に
下
げ
る
こ
と

は
可
能
で
あ
る
。
例
え
ば
、
過
半
数
（
五
一
％
）

の
出
資
比
率
で
五
階
層
の
ピ
ラ
ミ
ッ
ド
を
形
成
す

る
と
、
五
階
層
目
は
六
・
八
％
の
出
資
比
率
で
支

配
が
可
能
に
な
る
こ
と
が
わ
か
る
（
○
・
五
一
の

四
乗
＝
○
・
○
六
七
六
）。
さ
ら
に
、

を
減
少

さ
せ
る
方
法
と
し
て
は
、
先
の
エ
ネ
ル
シ
ス
の
例

に
見
ら
れ
る
よ
う
な
議
決
権
制
限
株
式
に
よ
る
資

金
調
達
が
あ
る
。
チ
リ
で
は
、
一
九
八
○
年
代
に

民
営
化
さ
れ
た
企
業
に
多
く
見
ら
れ
る
方
法
で
、

エ
ネ
ル
シ
ス
社
の
場
合
は
、
そ
の
親
会
社
で
あ
る

チ
ス
パ
社
の
株
式
の
僅
か
○
・
○
六
％
の
Ｂ
シ
リ

ー
ズ
株
だ
け
で
過
半
数
の
議
決
権
を
有
す
る
構
造

と
な
っ
て
い
る
。
チ
ス
パ
ス
Ｂ
シ
リ
ー
ズ
株
の
所

有
者
で
あ
る
エ
ネ
ル
シ
ス
経
営
陣
は
、
○
・
○
一

七
％
と
い
う
低
い
出
資
比
率
で
エ
ネ
ル
シ
ス
社
の

支
配
権
を
有
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
（
図
１
）。

●
非
効
率
的
な
投
資
計
画
の
選
択

議
決
権
と
出
資
比
率
の
間
に
大
き
な
乖
離
が
あ

る
場
合
に
、
企
業
の
投
資
計
画
の
選
択
の
上
で
ど

の
よ
う
な
非
効
率
が
発
生
す
る
の
で
あ
ろ
う
か
。

以
下
で
は
、
x
と
y
と
い
う
二
つ
の
投
資
計
画
を

考
え
る
。
そ
れ
ぞ
れ
Vx
、
Vy
と
い
う
収
益
を
生
み

出
す
と
す
る
と
、
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
は
⑴
式
よ
り

α（
V

x
- P

x）+
P

x
＞
α（

V
y- P

y）+
P

y

で
あ
れ
ば
、
x
の
投
資
を
選
択
す
る
。
た
だ
し
、

Px
、
Py
は
、
そ
れ
ぞ
れ
、
投
資
計
画
x
、
y
か
ら

オ
ー
ナ
ー
経
営
者
が
得
ら
れ
る
パ
ー
ク
で
あ
る
。

も
し

の
値
が
小
さ
け
れ
ば
、
第
一
項
の
金
銭
的

利
益
は
小
さ
く
な
り
、
パ
ー
ク
の
効
果
が
よ
り
大

き
く
な
る
こ
と
が
明
ら
か
で
あ
る
。

ま
た
、
も
し
x
が
y
よ
り
低
リ
タ
ー
ン
（Vx
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＜
Vy

）
で
あ
っ
て
も
、
Px
が
大
き

く
（Δ

P= Px- Py＞
0

）、
か
つ

 Vy- Vx
＜｛（

1-α
）/α
｝Δ

P

…
⑵

が
成
り
立
っ
て
い
れ
ば
、
非
効
率

的
な
投
資
で
あ
る
x
を
選
択
す
る

こ
と
に
な
る
。
⑵
式
か
ら
い
え
る

こ
と
は
、
経
営
者
の
パ
ー
ク
の
差

（Δ
P

）
が
大
き
い
か
、
出
資
比

率
（

）
が
小
さ
い
場
合
に
非
効

率
な
投
資
が
な
さ
れ
る
可
能
性
が

高
く
な
る
、
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

例
と
し
て
、Δ

P

の
値
を
投
資
収

益
の
三
○
％
（Δ

P
=0.3 Vx

）
と

仮
定
し
て

の
値
を
変
え
シ
ミ
ュ

レ
ー
シ
ョ
ン
し
て
み
る
と
、

の

値
が
小
さ
く
な
る
ほ
ど
加
速
度
的

に
非
効
率
な
投
資
計
画
が
採
用
さ

れ
る
こ
と
が
示
さ
れ
る
（
図
２
）。

例
え
ば

が
五
○
％
の
時
に
利
潤

が
三
％
以
上
高
い
投
資
計
画
で
あ

れ
ば
、
効
率
の
良
い
投
資
が
採
用

さ
れ
る
が
、
こ
れ
に
対
し
、
エ
ネ

ル
シ
ス
の
ケ
ー
ス
の
よ
う
に
○
・

○
六
％
と
す
る
と
、
利
潤
が
五
○

倍
高
い
投
資
計
画
が
あ
っ
て
も
採

用
さ
れ
な
い
ケ
ー
ス
も
出
て
く
る
。

一
九
九
○
年
代
の
エ
ネ
ル
シ
ス

社
の
ケ
ー
ス
で
は
、
非
効
率
な
投

資
は
過
剰
な
海
外
進
出
と
し
て
現

れ
た
と
見
る
こ
と
が
で
き
る
。
ア

ル
ゼ
ン
チ
ン
、
コ
ロ
ン
ビ
ア
、
ブ

ラ
ジ
ル
な
ど
近
隣
諸
国
の
電
力
民
営
化
に
参
加
し
、

資
産
規
模
は
年
二
○
％
近
く
増
加
し
て
い
る
。
資

金
調
達
は
Ａ
Ｄ
Ｒ
の
発
行
や
長
期
負
債
な
ど
外
部

資
本
で
な
さ
れ
た
が
、
株
主
資
本
利
益
率
（
Ｒ
Ｏ

Ｅ
）
な
ど
の
経
営
指
標
は
大
き
く
悪
化
し
て
い
る

（
参
考
文
献
①
）。

●
所
有
権
の
移
転
と
買
収
ル
ー
ル
の
変

更チ
ス
パ
事
件
は
、
議
決
権
を
集
中
的
に
保
有
す

る
チ
リ
人
投
資
家
グ
ル
ー
プ
か
ら
、
ス
ペ
イ
ン
企

業
へ
の
移
転
で
あ
っ
た
。
以
下
で
は
、
こ
の
よ
う

な
所
有
権
の
移
転
も
、
議
決
権
と
出
資
比
率
の
乖

離
が
大
き
い
場
合
に
、
非
効
率
的
な
決
定
が
な
さ

れ
る
可
能
性
が
高
く
な
る
こ
と
を
示
す
。

所
有
権
の
移
転
は
、
通
常
二
つ
の
方
法
に
分
け

ら
れ
る
。
一
つ
は
株
式
市
場
で
高
値
を
つ
け
た
売

り
手
に
売
却
す
る
ケ
ー
ス
で
、
所
有
集
中
企
業
の

場
合
、
支
配
株
主
が
新
た
な
支
配
株
主
へ
直
接
売

却
し
、
株
式
の
移
転
と
共
に
パ
ー
ク
も
移
転
す
る
。

こ
れ
は
「
市
場
ル
ー
ル
」
と
称
さ
れ
、
米
国
な
ど

で
一
般
的
で
あ
る
。
一
方
、
支
配
株
主
が
大
量
に

株
を
売
却
す
る
場
合
に
は
、
そ
の
売
却
価
格
を
他

の
全
て
の
株
主
に
対
し
て
も
買
付
価
格
と
し
て
一

定
期
間
提
示
し
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
（
株
式
公
開
買
付
）
を

実
施
す
る
こ
と
を
義
務
付
け
る
「
機
会
均
等
ル
ー

ル
」
が
あ
る
。
こ
れ
は
少
数
株
主
保
護
を
目
的
と

し
、
日
本
や
欧
州
の
制
度
に
み
ら
れ
る
も
の
で
あ

る
。エ

ネ
ル
シ
ス
社
の
買
収
の
ケ
ー
ス
は
、
オ
ー
ナ

ー
経
営
者
が
少
数
株
主
に
知
ら
せ
ぬ
ま
ま
彼
ら
が

A株（99.94%） B株（0.06%） 

買収 チスパス（ルス・イ・フレルサ
投資など、5投資会社） 

エンデサ・エスパーニャ社 

（29.04%） 

エネルシス 

エンデサ・チレ 

（発電事業） 

他、12子会社、24関連会社 

図 1　エネルシス社の所有構造

（出所）エネルシス社年報。
（注）かっこ内は、直接所有比率。
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資
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潤
の
差 

図 2　出資比率と非効率
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特集／発展途上国の企業行動─契約論の視点から

所
有
す
る
株
式
の
売
却
価
格
な
ど
を
決
め
て
お
り
、

典
型
的
な
「
市
場
ル
ー
ル
」
と
い
え
る
。
こ
の
場

合
、
所
有
権
は

 
α

S
n

+
P

n
＞
α

S
i+

P
i 

…
⑶

（
た
だ
し
、
添
え
字
i
は
当
初
の
所
有
者
、
n
は

買
い
手
）

の
条
件
が
成
立
す
れ
ば
移
転
さ
れ
る
と
考
え
ら
れ

る
。
す
な
わ
ち
、
よ
り
大
き
な
株
主
利
益
か
パ
ー

ク
獲
得
が
見
込
め
れ
ば
、
新
た
な
オ
ー
ナ
ー
所
有

者
が
プ
レ
ミ
ア
ム
を
払
っ
た
上
で
そ
の
企
業
を
買

収
す
る
の
で
あ
る
。

所
有
権
の
移
転
に
と
も
な
う
非
効
率
は
、
①
企

業
価
値
が
下
が
る
の
に
（Vi＞

Vn

）、
所
有
権

が
移
転
す
る
ケ
ー
ス
と
、
②
企
業
価
値
が
上
が
る

の
に
（Vi＞

Vn

）、
所
有
権
が
移
転
し
な
い
ケ

ー
ス
の
二
つ
が
考
え
ら
れ
る
。
①
の
場
合
は
、

 
Pn

- Pi＞｛（
1-α
）/α
｝（

Vi- Vn） 
…
⑷

②
の
場
合
は
、

 
Pi- Pn

＞｛（
1-α
）/α
｝（

Vn
- Vi） 

…
⑸

と
表
さ
れ
る
。
上
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
ケ
ー

ス
で
示
さ
れ
た
と
お
り
、
こ
の
場
合
も

の
値
が

小
さ
く
な
る
に
つ
れ
て
非
効
率
的
な
移
転
が
生
じ

る
領
域
が
広
く
な
る
こ
と
が
わ
か
る
。

一
方
、「
機
会
均
等
ル
ー
ル
」
で
公
開
買
付
な

ど
全
株
主
に
一
定
の
価
格
で
ビ
ッ
ド
を
出
す
場
合

に
は
、
新
た
な
所
有
者
の
下
で
の
企
業
価
値
Vn
を

も
と
に
公
開
買
付
価
格
が
設
定
さ
れ
る
。
そ
の
た

め
、
当
初
の
オ
ー
ナ
ー
経
営
者
へ
支
払
わ
れ
る
買

取
価
格
は
αVn
と
な
り
、

 
α

V
n
＞
α

S
i+

P
i 

…
⑹

が
成
立
す
れ
ば
、
売
却
が
な
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

⑷
式
と
⑹
式
を
比
較
す
る
と
、
機
会
均
等
ル
ー
ル

の
場
合
の
ほ
う
が（1-α

） Pn

だ
け
買
収
が
起
き
る

領
域
が
狭
く
な
っ
て
い
る
。

こ
の
こ
と
か
ら
い
え
る
こ
と
は
、「
機
会
均
等

ル
ー
ル
」
の
方
が
、
所
有
権
の
移
転
が
な
さ
れ
に

く
く
な
り
、
同
時
に

の
値
が
小
さ
け
れ
ば
、

「
市
場
ル
ー
ル
」
と
「
機
会
均
等
ル
ー
ル
」
の
差

は
よ
り
大
き
く
な
る
、
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

●
ま
と
め

発
展
途
上
国
の
企
業
の
特
徴
は
、
所
有
の
集
中

度
が
高
く
、
所
有
者
と
経
営
者
が
一
致
し
て
い
る

場
合
が
多
い
こ
と
で
あ
る
。
限
ら
れ
た
資
金
力
で

支
配
権
を
維
持
す
る
方
法
と
し
て
は
ピ
ラ
ミ
ッ
ド

構
造
が
主
に
用
い
ら
れ
る
が
、
チ
リ
の
民
営
化
企

業
の
ケ
ー
ス
の
よ
う
に
、
議
決
権
制
限
株
で
資
金

調
達
を
行
う
こ
と
に
よ
り
、
極
端
に
少
な
い
資
本

で
の
経
営
支
配
も
可
能
で
あ
る
。

所
有
集
中
企
業
の
エ
ー
ジ
ェ
ン
シ
ー
問
題
は
、

オ
ー
ナ
ー
経
営
者
と
少
数
派
株
主
の
間
の
情
報
の

非
対
称
性
に
伴
う
も
の
で
あ
る
。
本
稿
で
は
、
エ

ン
デ
サ
社
の
ケ
ー
ス
の
よ
う
に
オ
ー
ナ
ー
経
営
者

の
出
資
比
率
が
低
い
場
合
に
は
、
投
資
選
択
や
Ｍ

＆
Ａ
で
の
非
効
率
が
発
生
し
や
す
い
こ
と
を
モ
デ

ル
と
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
よ
っ
て
明
ら
か
に
し

た
。現

在
チ
リ
で
進
め
ら
れ
て
い
る
企
業
統
治
改
革

は
、
①
独
立
取
締
役
と
こ
れ
を
過
半
数
と
す
る
取

締
役
委
員
会
を
導
入
す
る
、
②
大
型
企
業
買
収
の

場
合
に
公
開
買
付
を
義
務
づ
け
る
、
と
い
う
も
の

で
あ
る
。
こ
れ
ら
は
、
少
数
株
主
に
よ
る
オ
ー
ナ

ー
経
営
者
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
強
化
し
、
情
報
の

非
対
称
性
を
減
ら
し
、
同
時
に
非
効
率
的
な
買
収

も
一
定
程
度
減
ら
す
と
み
ら
れ
る
。
し
か
し
、
出

資
所
有
比
率
と
支
配
権
の
乖
離
に
つ
い
て
は
手
を

つ
け
て
お
ら
ず
、
企
業
経
営
の
効
率
化
と
い
う
観

点
か
ら
は
課
題
が
残
る
と
い
え
よ
う
。

（
き 

た
の　

こ
う
い
ち
／
ア
ジ
ア
経
済
研
究
所

地
域
研
究
セ
ン
タ
ー
）
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