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特
集
に
あ
たって

国
宗
浩
三

●
は
じ
め
に

　

東
ア
ジ
ア
諸
国
は
一
一
年
前
の
ア
ジ
ア
通
貨
危

機
に
よ
っ
て
、
経
済
に
大
き
な
打
撃
を
受
け
た
。

し
か
し
、
い
ず
れ
の
国
も
予
想
よ
り
も
早
く
経
済

を
立
て
直
す
と
共
に
、
国
内
の
金
融
シ
ス
テ
ム
に

対
す
る
監
視
体
制
を
強
化
す
る
な
ど
の
改
革
も
推

し
進
め
た
。
二
〇
〇
〇
年
代
に
入
っ
て
か
ら
は
、

世
界
経
済
の
順
調
な
成
長
と
貿
易
の
拡
大
も
あ
っ

て
、
堅
調
な
経
済
成
長
を
達
成
し
て
き
た
。

　

し
か
し
、
昨
年
九
月
の
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク

に
端
を
発
す
る
世
界
的
な
金
融
危
機
と
貿
易
の
急

速
な
縮
小
は
、
東
ア
ジ
ア
諸
国
に
も
深
刻
な
影
響

を
与
え
て
い
る
。
本
特
集
に
お
い
て
は
、
ア
ジ
ア

通
貨
危
機
以
後
に
改
善
・
強
化
さ
れ
た
東
ア
ジ
ア

諸
国
の
金
融
シ
ス
テ
ム
に
つ
い
て
再
確
認
し
た
う

え
で
、
現
在
の
世
界
的
な
金
融
危
機
が
各
国
に
も

た
ら
し
て
い
る
影
響
に
つ
い
て
概
観
す
る
。

　

特
集
の
冒
頭
を
飾
る
本
稿
で
は
、
全
般
的
な
状

況
と
し
て
途
上
国
に
お
け
る
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化

が
ど
の
よ
う
に
進
ん
で
き
た
か
、
そ
し
て
、
そ
れ

が
ど
の
よ
う
な
問
題
を
抱
え
て
い
る
か
を
見
る
。

と
く
に
、
外
貨
準
備
を
蓄
積
す
る
こ
と
を
通
じ
て
、

途
上
国
か
ら
先
進
国
に
資
金
が
逆
流
す
る
と
い
う

奇
妙
な
事
態
を
「
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
歪
み
」

と
捉
え
、
そ
の
背
景
や
対
応
策
を
考
察
す
る
。

●
東
ア
ジ
ア
地
域
の
受
け
た
打
撃

　

ま
ず
は
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
［
二
〇
〇
九
］
の
二
〇
〇
九

年
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率
予
測
か
ら
、
主
要
な
東
ア

ジ
ア
諸
国
が
受
け
た
打
撃
を
大
ま
か
に
見
る
。

　

そ
の
前
に
、
ざ
っ
と
で
あ
る
が
世
界
全
体
を
見

渡
す
と
、
先
進
国
（
マ
イ
ナ
ス
三・
八
％
）
を
除

け
ば
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
諸
国
（
マ
イ
ナ
ス
五・
一
％
）
と

中
東
欧
（
マ
イ
ナ
ス
三・
七
％
）
の
受
け
た
打
撃

が
最
も
大
き
く
、
こ
れ
に
次
ぐ
の
が
ラ
テ
ン
ア
メ

リ
カ
（
マ
イ
ナ
ス
一・
五
％
）
で
あ
る
。
こ
れ
に

対
し
て
、
比
較
的
軽
傷
な
の
は
ア
フ
リ
カ

（
二
％
）、
中
東
（
二・五
％
）、
と
続
き
、
ア
ジ
ア

は
、
も
っ
と
も
傷
が
浅
い
（
四・八
％
）。

　

し
か
し
、
そ
の
ア
ジ
ア
の
中
で
も
、
無
視
で
き

な
い
ほ
ど
の
ば
ら
つ
き
が
あ
る
。
ま
ず
、
最
も
深

刻
な
影
響
を
受
け
た
国
々
は
Ｎ
Ｉ
Ｅ
ｓ
諸
国
で
あ

る
。
深
刻
な
順
に
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
（
マ
イ
ナ
ス

一
〇
％
）、台
湾（
マ
イ
ナ
ス
七・五
％
）、香
港（
マ

イ
ナ
ス
四・五
％
）、
韓
国
（
マ
イ
ナ
ス
四
％
）
と

な
る
。
ち
な
み
に
、
日
本
は
、
最
も
深
刻
な
部
類

に
入
る
（
マ
イ
ナ
ス
六・二
％
）。
こ
れ
に
続
く
の

が
、
マ
レ
ー
シ
ア
（
マ
イ
ナ
ス
三・五
％
）、
タ
イ

（
マ
イ
ナ
ス
三
％
）
の
二
カ
国
で
あ
る
。
そ
し
て
、

フ
ィ
リ
ピ
ン
の
〇
％
を
境
と
し
て
、
比
較
的
に
軽

傷
に
と
ど
ま
る
の
は
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
（
二
・

五
％
）、
ベ
ト
ナ
ム
（
三・
三
％
）、
イ
ン
ド

（
四・五
％
）、
中
国
（
六・五
％
）
で
あ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
東
ア
ジ
ア
の
中
で
も
極
め
て
大

き
な
ば
ら
つ
き
が
あ
る
。
そ
の
理
由
で
あ
る
が
、

一
言
で
言
う
と
、「
グ
ロ
ー
バ
ル
化
し
た
国
ほ
ど

悪
影
響
を
受
け
た
」
と
言
え
る
。
輸
出
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ

比
が
非
常
に
高
い
国
が
、
最
も
深
刻
な
影
響
を
受

け
た
。
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
香
港
は
、
一
八
〇
％
超
、

一
六
〇
％
超
と
、
ひ
と
き
わ
高
い
輸
出
・
Ｇ
Ｄ
Ｐ

比
率
と
な
っ
て
お
り
、
マ
レ
ー
シ
ア
は
約
九
割
、

台
湾
と
タ
イ
は
約
六
割
と
な
っ
て
い
る
。
つ
ま
り
、

こ
れ
ら
の
国
で
は
貿
易
面
で
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が

進
展
し
て
い
た
こ
と
が
仇
と
な
っ
た
。

　

と
こ
ろ
で
、
こ
れ
ら
諸
国
に
比
べ
れ
ば
、
韓
国

の
輸
出・Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
率
は
や
や
小
さ
い
（
約
四
割
）。

そ
れ
に
も
関
わ
ら
ず
、
韓
国
も
深
刻
な
影
響
を
受

け
た
グ
ル
ー
プ
に
属
す
る
。
そ
れ
は
、
韓
国
の
場

合
は
金
融
面
で
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が
進
ん
で
い
た

か
ら
で
あ
る
。
韓
国
へ
は
、
危
機
以
前
の
数
年
に

渡
っ
て
、
株
式
や
債
券
へ
の
投
資
や
銀
行
ロ
ー
ン

国
際
資
本
移
動
と
東
ア
ジ
ア
諸
国

特
集

特
集

国際資本移動と東アジア諸国 

︱
︱
歪
ん
だ
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
と
開
発
途
上
国
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図１　金融取引／貿易取引

（出所）�International Financial Statistics (IMF) 
のデータより筆者計算。

（計算方法）�国際収支表から資本流入と流出の
合計を計算し、それを輸出と輸入
の和で除した。
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と
い
っ
た
形
で
、
巨
額
の
海
外
資
金
が
流
入
し
て

い
た
。
こ
れ
ら
の
資
金
が
逆
流
し
た
こ
と
に
よ
っ

て
、
経
済
的
打
撃
を
受
け
た
と
考
え
ら
れ
る
。
つ

ま
り
、
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が
進
展
し
て
い
た
こ

と
が
仇
と
な
っ
た
わ
け
だ
。

●
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
と
途
上
国

　

国
境
を
越
え
た
金
融
取
引
が
盛
ん
に
な
る
こ
と

を
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
と
捉
え
る
な
ら
ば
、
金
融

グ
ロ
ー
バ
ル
化
は
一
九
九
〇
年
代
以
降
、
急
速
に

進
展
し
た
。
た
だ
し
、
こ
れ
は
先
進
国
を
中
心
と

し
て
見
た
場
合
の
こ
と
で
あ
る
。
途
上
国
の
金
融

グ
ロ
ー
バ
ル
化
は
、
こ
れ
ま
で
の
と
こ
ろ
「
一
歩

前
進
二
歩
後
退
」
と
で
も
言
え
る
よ
う
な
様
相
を

呈
し
て
き
た
。
図
１
に
国
境
を
越
え
た
金
融
取
引

額
の
貿
易
額
に
対
す
る
比
率
を
示
し
た
。

　

こ
の
図
か
ら
は
、
途
上
国
に
お
い
て
金
融
グ

ロ
ー
バ
ル
化
が
進
展
し
た
時
期
が
三
度
あ
る
こ
と

が
分
か
る
。
ま
ず
、
一
九
七
〇
年
代
に
は
オ
イ
ル

マ
ネ
ー
が
ラ
テ
ン
ア
メ
リ
カ
諸
国
に
流
入
す
る
と

い
う
形
で
、
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が
進
展
す
る
か

に
見
え
た
。
し
か
し
、
こ
れ
は
一
九
八
〇
年
代
の

ラ
テ
ン
ア
メ
リ
カ
債
務
危
機
の
発
生
と
い
う
形
で
、

劇
的
な
終
焉
を
迎
え
る
。
つ
ぎ
に
、
九
〇
年
代
に

入
っ
て
、
そ
の
前
半
に
は
、
先
進
国
に
お
け
る
金

融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
と
歩
調
を
合
わ
せ
る
よ
う
に
、

よ
り
広
範
な
途
上
国
に
向
か
っ
て
海
外
資
金
の
流

入
が
始
ま
っ
た
。
し
か
し
、
こ
れ
も
九
〇
年
代
後

半
の
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
に
始
ま
る
新
興
諸
国
の
通

貨
危
機
に
よ
り
終
焉
す
る
。
最
後
に
、
二
〇
〇
二

年
以
降
に
三
度
目
の
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
波
が

起
こ
っ
た
こ
と
が
見
て
取
れ
る
。
し
か
し
、
こ
れ

も
今
回
の
世
界
的
な
金
融
危
機
に
よ
り
終
焉
し
た
。

（
Ｉ
Ｉ
Ｆ
［
二
〇
〇
九
］
は
、
新
興
市
場
諸
国
へ

の
民
間
資
本
の
純
流
入
は
ピ
ー
ク
の
二
〇
〇
七
年

と
比
べ
、
二
〇
〇
八
年
に
は
半
減
、
さ
ら
に
、

二
〇
〇
九
年
は
二
〇
〇
八
年
の
約
一
／
三
の
水
準

に
ま
で
低
下
と
予
想
す
る
。
こ
れ
は
、
前
二
回
の

金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
後
退
局
面
を
上
回
る
早
さ
と

規
模
で
あ
る
。）

　

救
い
は
、
今
回
に
限
っ
て
言
え
ば
、
問
題
の
発

生
源
は
途
上
国
側
で
は
な
く
、
先
進
国
側
で
あ
っ

た
こ
と
だ
。
ま
た
、
経
済
へ
の
打
撃
は
大
き
い
に

も
関
わ
ら
ず
、
途
上
国
に
お
け
る
通
貨
危
機
や
国

の
債
務
不
履
行
と
い
っ
た
劇
的
な
事
例
が
少
な
い

の
も
際
だ
っ
た
特
徴
で
あ
る
。
そ
の
理
由
と
し
て
、

多
く
の
途
上
国
が
過
去
の
経
験
よ
り
、
外
貨
準
備

を
蓄
積
し
て
き
た
こ
と
を
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
る
。

●
外
貨
準
備
を
た
め
込
む
途
上
国
と
外

貨
準
備
か
ら
解
放
さ
れ
る
先
進
国

　

図
２
は
、
先
進
国
と
途
上
国
が
保
有
す
る
外
貨

準
備
（
が
輸
入
の
何
ヶ
月
分
に
相
当
す
る
か
）
の

推
移
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
を
見
る
と
、

一
九
九
〇
年
代
以
降
、
先
進
国
と
途
上
国
で
は
、

全
く
逆
の
政
策
が
と
ら
れ
て
い
た
こ
と
が
分
か
る
。

す
な
わ
ち
、
途
上
国
の
外
貨
準
備
は
一
貫
し
て
増

大
し
て
お
り
、
逆
に
、
先
進
国
の
外
貨
準
備
は
一

貫
し
て
減
少
し
て
い
る
。
な
お
、
こ
の
傾
向
は
、

一
部
の
国
・
地
域
だ
け
で
は
な
く
、
お
お
む
ね
途

上
国
全
般
に
つ
い
て
当
て
は
ま
る
（
図
３
）。

　

先
の
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
に
関
わ
る
先
進
国
と

途
上
国
の
格
差
と
、
こ
の
外
貨
準
備
に
関
わ
る
違

い
は
、
つ
ぎ
の
よ
う
に
解
釈
可
能
で
あ
る
。

　

ま
ず
、
先
進
国
は
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
流
れ

に
乗
り
、
そ
の
便
益
を
享
受
し
た
。
便
益
の
ひ
と

つ
が
、
外
貨
準
備
保
有
の
必
要
性
が
薄
れ
た
こ
と

で
あ
る
。
民
間
部
門
の
金
融
取
引
が
盛
ん
に
な
り
、

国
際
金
融
市
場
へ
の
ア
ク
セ
ス
が
改
善
し
た
た
め
、

先
進
国
で
は
国
が
万
一
の
場
合
に
備
え
て
外
貨
を

蓄
え
る
必
要
性
が
薄
れ
た
と
考
え
ら
れ
る
。

　

一
方
、
途
上
国
は
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
流
れ

に
乗
ろ
う
と
し
た
が
、
再
三
の
危
機
に
よ
る
挫
折

を
繰
り
返
し
た
。
そ
の
た
め
、
よ
り
慎
重
な
政
策

に
転
じ
、
外
貨
準
備
を
積
み
上
げ
た
。

　

途
上
国
の
懸
念
は
、
今
回
の
危
機
に
よ
っ
て
再

確
認
さ
れ
た
。
こ
れ
ま
で
に
な
い
大
規
模
な
資
本

の
逆
流
が
起
こ
っ
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
持

ち
こ
た
え
て
い
る
途
上
国
が
多
い
の
は
、
積
み
上

げ
て
き
た
外
貨
準
備
の
お
か
げ
で
あ
る
。

　

今
回
の
危
機
が
起
こ
る
直
前
に
は
、
途
上
国
が

抱
え
る
外
貨
準
備
は
多
す
ぎ
る
と
の
指
摘
が
な
さ

れ
る
こ
と
が
あ
っ
た
。
ま
た
、
危
機
が
起
こ
っ
た

後
に
は
、
米
国
の
経
常
収
支
赤
字
と
途
上
国
の
黒

字
（
そ
し
て
、
そ
の
結
果
で
も
あ
る
外
貨
準
備
の

増
大
）
が
危
機
の
原
因
で
あ
る
と
す
る
「
グ
ロ
ー

バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
」
説
の
よ
う
に
、
途
上
国

側
に
も
罪
が
あ
る
と
す
る
極
論
ま
で
現
れ
た
。

　

し
か
し
、
事
後
的
に
見
る
な
ら
ば
、
途
上
国
の

蓄
え
た
外
貨
準
備
は
過
剰
で
は
な
か
っ
た
。
も
し

も
、
こ
れ
が
な
け
れ
ば
、
例
え
ば
ロ
シ
ア
や
韓
国

な
ど
、
資
本
流
出
が
特
に
激
し
か
っ
た
国
々
は

と
っ
く
の
昔
に
通
貨
危
機
や
債
務
不
履
行
に
追
い
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図３　外貨準備高（途上国の地域別に分けた推移）

（出所）�International Financial 
Statistics (IMF) の
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に
な
っ
て
久
し
い
の
で
、
普
通
に
考
え
れ
ば
、
米

国
が
外
国
に
支
払
う
金
利
・
配
当
は
、
米
国
が
受

け
取
る
金
利
・
配
当
を
上
回
る
は
ず
だ
。
と
こ
ろ

が
、
現
実
に
は
逆
の
こ
と
が
起
こ
っ
て
い
る
。
こ

ん
な
マ
ジ
ッ
ク
の
よ
う
な
こ
と
が
可
能
な
の
は
、

米
国
へ
の
投
資
が
生
み
出
す
収
益
の
収
益
率
よ
り

も
、
米
国
か
ら
外
に
向
か
う
投
資
の
収
益
率
の
方

が
上
回
っ
て
い
る
か
ら
だ
。

●
歪
み
を
正
せ
る
か
？

　

残
念
な
が
ら
、
今
回
の
危
機
に
よ
り
、
さ
ら
に

多
く
の
途
上
国
が
外
貨
準
備
保
有
を
重
視
す
る
よ

う
に
な
る
だ
ろ
う
。
従
っ
て
、
途
上
国
が
外
貨
準

備
を
積
み
増
す
傾
向
に
歯
止
め
を
か
け
る
こ
と
は

難
し
い
。
た
だ
し
、
対
策
が
皆
無
と
い
う
訳
で
は

な
い
。
国
際
収
支
危
機
に
対
抗
す
る
際
に
必
要
と

な
る
外
貨
の
調
達
手
段
が
別
に
あ
れ
ば
、
個
別
に

巨
額
の
外
貨
準
備
を
積
み
立
て
て
お
く
必
要
性
は

小
さ
く
な
る
か
ら
だ
。

　

本
来
は
、
そ
の
よ
う
な
役
割
を
果
た
す
国
際
金

融
機
関
と
し
て
Ｉ
Ｍ
Ｆ
が
存
在
し
て
い
る
は
ず
で

あ
る
。
し
か
し
、
危
機
に
際
し
て
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
提
供

す
る
外
貨
は
十
分
で
は
な
い
。
と
く
に
、一
九
九
四

年
の
メ
キ
シ
コ
危
機
以
降
の
大
規
模
な
資
本
収
支

危
機
に
際
し
て
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
は
世
界
銀
行
な
ど
の
他

の
国
際
金
融
機
関
や
利
害
関
係
を
持
つ
先
進
国
や

周
辺
諸
国
か
ら
の
二
国
間
援
助
を
組
み
合
わ
せ
る

形
で
、
な
ん
と
か
必
要
な
外
貨
を
提
供
し
て
い
る

に
過
ぎ
な
い
。
こ
の
こ
と
か
ら
も
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
単
独

で
の
資
金
供
与
額
は
不
十
分
で
あ
る
。

　

こ
れ
に
加
え
て
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
処
方
箋
は
、
当
該

国
に
と
っ
て
厳
し
す
ぎ
る
と
い
う
問
題
が
あ
る
。

今
回
の
金
融
危
機
に
際
し
て
、
米
国
を
始
め
と
し

た
先
進
国
が
採
用
し
た
政
策
は
、
財
政
出
動
、
金

融
緩
和
、
銀
行
救
済
の
三
点
セ
ッ
ト
で
あ
っ
た
。

し
か
し
、
過
去
の
Ｉ
Ｍ
Ｆ
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
お
い
て

は
、
ま
さ
に
こ
れ
と
は
正
反
対
の
政
策
が
望
ま
し

い
と
さ
れ
て
き
た
。
す
な
わ
ち
、
財
政
赤
字
削
減
、

政
策
金
利
の
引
き
上
げ
、
不
良
金
融
機
関
の
整
理
、

と
い
っ
た
政
策
で
あ
る
。

　

こ
れ
ら
の
政
策
は
、
比
較
的
短
期
間
に
国
際
収

支
を
改
善
さ
せ
る
た
め
に
は
有
効
な
政
策
で
あ
る
。

し
か
し
、
既
に
危
機
的
状
況
に
あ
る
経
済
を
さ
ら

に
悪
化
さ
せ
る
こ
と
が
確
実
で
あ
る
。
従
っ
て
、

Ｉ
Ｍ
Ｆ
に
支
援
を
求
め
る
こ
と
は
、
経
済
的
に
も

政
治
的
に
も
非
常
に
高
い
コ
ス
ト
を
伴
う
。

　

こ
の
よ
う
に
量
的
に
も
質
的
に
も
問
題
を
抱
え

る
Ｉ
Ｍ
Ｆ
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
実
態
を
改
善
す
る
こ
と

が
で
き
る
な
ら
ば
、
途
上
国
の
外
貨
準
備
蓄
積
に

向
か
う
衝
動
を
い
く
ぶ
ん
は
和
ら
げ
る
こ
と
が
で

き
る
だ
ろ
う
。

　

こ
れ
に
加
え
て
、
地
域
レ
ベ
ル
で
の
金
融
協
力

の
推
進
も
重
要
で
あ
る
。
た
と
え
ば
、
東
ア
ジ
ア

地
域
に
お
い
て
は
チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ
ア
チ
ブ

と
呼
ば
れ
る
枠
組
み
の
下
で
、
通
貨
ス
ワ
ッ
プ
に

よ
る
外
貨
の
相
互
融
通
協
定
が
蜘
蛛
の
巣
状
に
張

り
巡
ら
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
に
よ
り
、
通
貨
危
機

の
再
発
な
ど
の
緊
急
事
態
に
備
え
よ
う
と
い
う
わ

け
だ
。
た
だ
し
、
こ
の
枠
組
み
も
、
現
状
で
は
資

金
量
も
十
分
と
は
言
え
ず
、
ま
た
、
枠
組
み
自
体

に
つ
い
て
も
限
界
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
改
善
に

向
け
た
方
策
に
つ
い
て
合
意
は
な
さ
れ
て
い
る

込
ま
れ
て
い
た
だ
ろ
う
。

●
歪
ん
だ
金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化

　

こ
こ
で
、
も
う
一
度
、
全
体
的
な
観
点
か
ら
金

融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
歪
み
に
つ
い
て
述
べ
よ
う
。

　

第
一
に
、
途
上
国
で
は
、
一
九
九
〇
年
代
以
降
、

金
融
グ
ロ
ー
バ
ル
化
へ
の
不
安
か
ら
外
貨
準
備
を

積
み
増
す
政
策
に
転
じ
た
。
外
貨
準
備
の
ほ
と
ん

ど
は
米
国
国
債
に
代
表
さ
れ
る
よ
う
な
、
先
進
国

の
安
全
資
産
の
形
で
保
有
さ
れ
る
。
こ
う
し
た
資

産
の
利
回
り
は
低
い
の
で
、
こ
れ
は
、
途
上
国
が

先
進
国
に
低
利
で
融
資
を
行
っ
て
い
る
と
言
い
換

え
る
こ
と
が
で
き
る
。

　

第
二
に
、
こ
れ
を
資
金
の
流
入
先
で
あ
る
先
進

国
の
側
か
ら
見
る
と
、
資
金
供
給
を
増
や
し
、
全

般
的
な
資
本
コ
ス
ト
を
低
下
さ
せ
る
効
果
が
あ
っ

た
。
こ
う
し
た
資
本
コ
ス
ト
の
低
下
は
国
内
の
バ

ブ
ル
の
一
要
因
と
も
な
っ
た
が
、
同
時
に
、
先
進

国
の
民
間
部
門
の
途
上
国
へ
の
投
資
を
促
し
た
。

外
貨
準
備
保
有
と
違
っ
て
、
こ
う
し
た
投
資
は
自

由
な
民
間
経
済
活
動
に
基
づ
い
て
お
り
、
従
っ
て
、

高
い
収
益
を
目
指
し
た
。

　

両
方
の
資
本
の
流
れ
を
ま
と
め
る
と
、
途
上
国

か
ら
得
た
低
利
の
資
金
で
、
先
進
国
は
高
い
収
益

率
が
期
待
で
き
る
途
上
国
へ
の
投
資
を
行
っ
た
、

と
い
う
こ
と
に
な
る
。

　

こ
の
よ
う
な
こ
と
が
、
本
当
に
起
こ
っ
た
こ
と

の
傍
証
と
し
て
は
、
米
国
の
所
得
収
支
（
金
利
・

配
当
な
ど
の
受
け
取
り
と
支
払
い
の
差
）
が
黒
字

を
維
持
し
て
い
る
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
米
国
が

純
債
務
国（
対
外
債
務
が
対
外
債
権
を
上
回
る
国
）
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要
だ
と
い
う
提
案
を
行
っ
た
。
Ｉ
Ｍ
Ｆ
は
こ
れ
に

応
え
て
、
一
〇
月
末
に
は
短
期
流
動
性
融
資
制
度

（
Ｓ
Ｌ
Ｆ
）
と
い
う
新
制
度
を
創
設
し
、
さ
ら
に
、

そ
れ
を
改
組
し
て
今
年
三
月
に
は
弾
力
的
ク
レ

ジ
ッ
ト
ラ
イ
ン
（
Ｆ
Ｃ
Ｌ
）
と
し
た
。
四
月
に
は

メ
キ
シ
コ
が
こ
の
新
制
度
を
利
用
す
る
こ
と
を
表

明
し
て
い
る
。
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
資
金
量
に
関
し
て
も
、

昨
年
暮
れ
に
は
、
日
本
政
府
は
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
出
資
額

倍
増
を
提
案
し
、
そ
れ
が
実
現
す
る
ま
で
の
措
置

と
し
て
、（
外
貨
準
備
を
活
用
し
て
）
最
大

一
〇
〇
〇
億
ド
ル
（
一
〇
兆
円
）
の
資
金
を
Ｉ
Ｍ

Ｆ
に
貸
し
付
け
る
用
意
が
あ
る
こ
と
を
表
明
し
た※
１
。

そ
し
て
、
今
年
二
月
に
ロ
ー
マ
で
行
わ
れ
た
Ｇ
７

会
合
の
際
に
は
Ｉ
Ｍ
Ｆ
と
の
間
で
覚
え
書
き
を
調

印
済
み
で
あ
る
（
こ
の
と
き
、
日
本
の
メ
デ
ィ
ア

は
中
川
財
務
相
の
記
者
会
見
の
様
子
の
み
を
報
じ

批
判
し
た
が
、一
方
で
、こ
の
よ
う
な
貢
献
が
あ
っ

た
こ
と
は
全
く
評
価
さ
れ
な
か
っ
た
）。
こ
う
し

た
日
本
の
姿
勢
が
呼
び
水
と
な
っ
て
、
そ
の
後
、

Ｅ
Ｕ
も
日
本
と
同
額
の
資
金
支
援
を
表
明
し
、
今

年
四
月
の
Ｇ
20
ロ
ン
ド
ン
会
合
で
は
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
資

金
三
倍
増
が
、
会
議
の
重
要
な
成
果
の
ひ
と
つ
と

し
て
大
き
く
報
じ
ら
れ
た
（
し
か
し
、
こ
こ
に
至

る
ま
で
の
日
本
の
果
た
し
た
役
割
に
つ
い
て
の
背

景
説
明
は
ほ
と
ん
ど
報
道
さ
れ
な
か
っ
た
）。

　

こ
う
し
て
み
る
と
、
日
本
の
場
合
、
政
府
よ
り

も
メ
デ
ィ
ア
の
問
題
が
大
き
い
と
言
わ
ざ
る
を
得

な
い
。
例
え
ば
、
前
述
し
た
ロ
ー
マ
Ｇ
７
で
Ｉ
Ｍ

Ｆ
の
ス
ト
ラ
ス
カ
ー
ン
専
務
理
事
は
日
本
の
資
金

支
援
を
「
単
一
国
と
し
て
の
金
融
的
貢
献
と
し
て

前
例
の
な
い
大
規
模
な
も
の
で
あ
る
」
と
し
た
う

（
今
年
二
月
に
は
資
金
規
模
の
拡
大
と
多
国
間
協

定
へ
の
改
組
、
独
立
し
た
地
域
監
視
機
関
の
設
立

な
ど
に
つ
い
て
合
意
済
み
）
が
、
具
体
化
に
は
、

ま
だ
時
間
が
必
要
だ
。

●
日
本
の
役
割

　

東
ア
ジ
ア
に
お
け
る
金
融
協
力
、
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
改

革
、
こ
の
い
ず
れ
に
お
い
て
も
日
本
の
果
た
す
役

割
は
大
き
い
。

　

東
ア
ジ
ア
の
金
融
協
力
に
つ
い
て
は
、
日
本
は

一
九
九
七
年
の
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
の
最
中
に
、
ア

ジ
ア
版
Ｉ
Ｍ
Ｆ
と
で
も
言
う
べ
き
ア
ジ
ア
通
貨
基

金
（
Ａ
Ｍ
Ｆ
）
構
想
を
提
案
し
て
い
る
。
こ
の
構

想
は
、
米
国
の
反
対
や
中
国
の
消
極
的
な
姿
勢
も

あ
り
、
結
局
、
日
の
目
を
み
な
か
っ
た
。
し
か
し
、

そ
の
後
に
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ+

３
の
主
導
の
下
で
始

ま
っ
た
チ
ェ
ン
マ
イ・イ
ニ
シ
ア
チ
ブ（
二
〇
〇
〇

年
五
月
～
）
の
源
流
と
な
っ
て
い
る
。
最
近
で
は
、

チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ
ア
チ
ブ
の
資
金
規
模
を

八
〇
〇
億
ド
ル
か
ら
五
割
増
の
一
二
〇
〇
億
ド
ル

に
増
大
さ
せ
る
の
に
伴
い
、
全
体
の
三
分
の
一
程

度
と
な
る
約
四
〇
〇
億
ド
ル
を
日
本
が
負
担
す
る

こ
と
を
表
明
し
て
い
る
。
ま
た
、
こ
れ
と
は
別
に

ア
ジ
ア
諸
国
と
の
間
で
総
額
六
兆
円
規
模
の
円
ス

ワ
ッ
プ
取
り
決
め
を
締
結
し
て
い
く
と
し
て
い
る

（
二
〇
〇
九
年
五
月
の
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
＋
３
会
合
）。

　
Ｉ
Ｍ
Ｆ
改
革
に
関
し
て
は
、
昨
年
の
麻
生
政
権

の
発
足
以
来
、
日
本
が
積
極
的
に
主
導
し
て
き
た
。

日
本
政
府
は
、
他
の
先
進
国
に
先
駆
け
て
、
早
く

も
昨
年
一
〇
月
の
Ｇ
７
で
、
従
来
の
も
の
よ
り
も

使
い
勝
手
の
よ
い
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
金
融
融
資
制
度
が
必

え
で
、「
世
界
経
済
と
国
際
金
融
の
問
題
に
対
す

る
多
国
間
取
り
組
み
に
対
す
る
日
本
の
指
導
力
と

献
身
」
の
表
れ
で
あ
る
と
賛
辞
を
送
っ
て
い
る※
２

。

し
か
し
、
こ
れ
を
知
っ
て
い
る
日
本
人
が
果
た
し

て
ど
れ
ぐ
ら
い
い
る
だ
ろ
う
か
。
な
ぜ
な
ら
、
日

本
で
は
、
ほ
と
ん
ど
報
道
さ
れ
な
か
っ
た
か
ら
だ
。

　

日
本
が
、
今
後
も
意
味
の
あ
る
国
際
貢
献
を
通

じ
て
、
他
国
に
評
価
さ
れ
る
外
交
を
行
う
た
め
に

は
、
何
よ
り
も
ま
ず
、
自
国
の
メ
デ
ィ
ア
や
国
民

が
政
策
に
対
し
て
正
当
な
評
価
を
与
え
る
こ
と
が

大
切
な
の
で
あ
る
。

（
く
に
む
ね　

こ
う
ぞ
う
／
ア
ジ
ア
経
済
研

究
所
開
発
研
究
セ
ン
タ
ー
）

※
１　

�

一
〇
兆
円
と
い
う
金
額
は
大
き
い
が
外
貨

準
備
（
約
一
〇
〇
兆
円
あ
る
）
を
活
用
し
、

か
つ
、
国
際
機
関
を
経
由
す
る
融
資
で
あ

る
た
め
、
焦
げ
付
き
の
可
能
性
は
低
く
、

（
外
貨
資
産
を
外
貨
の
ま
ま
融
資
す
る
の

で
）
円
相
場
に
与
え
る
影
響
も
な
い
。

※
２　

�

二
〇
〇
九
年
五
月
一
四
日
現
在
。

http://w
w
w
.im
f.org/external/

np/sec/pr/2009/pr0932.htm
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