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大
不
況
以
来
の
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
危
機
で
新
興
市
場
経
済
へ
の
資
本
フ

ロ
ー
激
減
が
懸
念
さ
れ
て
い
る
。
一
九
九
七
年
の
ア
ジ
ア
経
済
危
機
が
外

国
資
本
の
大
量
流
出
か
ら
始
ま
っ
た
こ
と
は
記
憶
に
新
し
い
。
今
回
は
ア

ジ
ア
発
で
は
な
く
、
欧
米
発
の
グ
ロ
ー
バ
ル
危
機
で
あ
る
だ
け
に
、
ア
ジ

ア
危
機
を
超
え
る
未
曾
有
の
事
態
だ
。「
ア
ジ
ア
危
機
を
超
え
る
」
と
書

い
た
の
は
、
直
接
的
に
は
、
資
本
フ
ロ
ー
の
縮
小
（
逆
転
）
が
ロ
ー
カ
ル

で
は
な
く
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
起
こ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
間
接
的
に
は
、

グ
ロ
ー
バ
ル
実
物
経
済
の
同
時
縮
小
が
ま
た
金
融
の
一
層
の
収
縮
を
引
き

起
こ
す
と
い
う
悪
循
環
を
も
た
ら
す
と
い
う
意
味
だ
。

　

ア
ジ
ア
危
機
で
は
証
券
投
資
・
ロ
ー
ン
な
ど
の
「
債
務
性
フ
ロ
ー
」
が

大
量
に
逆
転
・
流
出
し
、
投
資
率
が
急
激
に
低
下
し
た
。
投
資
率
は
危
機

後
も
低
位
に
安
定
し
た
た
め
、
も
と
も
と
高
か
っ
た
貯
蓄
率
の
下
で
経
常

収
支
黒
字
が
定
着
し
た
。
そ
の
結
果
、
貯
蓄
・
投
資
水
準
の
バ
ラ
ン
ス
だ

け
で
考
え
る
の
で
あ
れ
ば
、
東
ア
ジ
ア
の
新
興
市
場
に
と
っ
て
外
資
（
純

流
入
）
は
経
済
成
長
の
必
要
条
件
で
は
な
く
な
っ
た
よ
う
に
も
見
え
る
。

　

こ
の
点
は
ラ
テ
ン
ア
メ
リ
カ
・
中
東
欧
の
新
興
市
場
と
は
基
本
的
に
異

な
る
。
両
地
域
と
も
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
貯
蓄
率
は
高
々
二
〇
％
に
過
ぎ
ず
、

先
進
国
へ
の
キ
ャ
ッ
チ
ア
ッ
プ
に
必
要
な
投
資
率
を
実
現
す
る
た
め
に
は

外
国
資
本
（
純
流
入
）
が
不
可
欠
だ
。
さ
ら
に
国
内
金
融
シ
ス
テ
ム
も
東

ア
ジ
ア
に
比
べ
て
両
地
域
と
も
は
る
か
に
未
発
達
で
あ
る
。
ま
ず
、
基
本

と
な
る
銀
行
の
（
金
融
仲
介
）
規
模
が
小
さ
い
。
ラ
テ
ン
ア
メ
リ
カ
の
場

合
は
長
年
に
わ
た
る
マ
ク
ロ
経
済
不
安
定
が
金
融
深
化
を
妨
げ
て
き
た
し
、

移
行
経
済
で
あ
る
中
東
欧
の
場
合
、
そ
も
そ
も
銀
行
シ
ス
テ
ム
は
ゼ
ロ
か

ら
の
ス
タ
ー
ト
だ
っ
た
か
ら
だ
（
実
際
、
外
銀
シ
ェ
ア
は
七
〇
％
に
達
す

る
）。
し
た
が
っ
て
、
こ
れ
ら
両
地
域
に
と
っ
て
外
国
資
本
フ
ロ
ー
収
縮

は
直
接
、
資
金
面
か
ら
経
済
成
長
を
制
約
す
る
こ
と
に
な
る
。

　

で
は
、
東
ア
ジ
ア
新
興
市
場
へ
の
資
本
フ
ロ
ー
収
縮
の
影
響
は
比
較
的

小
さ
い
と
い
え
る
の
だ
ろ
う
か
。
ア
ジ
ア
危
機
で
は
事
実
上
の
対
ド
ル
固

定
相
場
制
の
下
で
過
剰
な
対
外
借
入
に
走
っ
た
国
内
金
融
シ
ス
テ
ム
の
脆

弱
性
が
指
摘
さ
れ
た
。
こ
れ
に
対
し
、
そ
の
後
の
ミ
ク
ロ
構
造
改
革
の
結

果
、
国
内
銀
行
は
統
合
・
資
本
強
化
・
収
益
構
造
見
直
し
等
を
通
じ
て
効

率
化
と
健
全
化
を
達
成
し
つ
つ
あ
る
。
他
方
、
危
機
直
後
の
信
用
ク
ラ
ン

チ
と
金
融
部
門
救
済
の
た
め
の
国
債
発
行
に
よ
っ
て
、
漸
く
一
部
の
経
済

で
証
券
市
場
が
銀
行
シ
ス
テ
ム
を
補
完
し
始
め
て
い
る
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
東
ア
ジ
ア
は
他
地
域
に
比
べ
て
貿
易
・
直
接
投
資
を

通
じ
て
よ
り
広
く
深
く
グ
ロ
ー
バ
ル
経
済
に
リ
ン
ク
し
て
お
り
、
企
業
部

門
が
グ
ロ
ー
バ
ル
経
済
の
縮
小
か
ら
受
け
る
負
の
影
響
は
想
像
以
上
に
大

き
い
。
広
範
な
企
業
業
績
の
悪
化
は
金
融
機
関
の
資
産
不
良
化
に
他
な
ら

な
い
。ま
た
、危
機
後
も
ア
ジ
ア
の
回
復
を
支
え
て
き
た
非
債
務
性
フ
ロ
ー

の
直
接
投
資
も
今
回
は
収
縮
を
避
け
ら
れ
な
い
で
あ
ろ
う
。
つ
ま
り
、
東

ア
ジ
ア
と
そ
の
金
融
シ
ス
テ
ム
が
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
危
機
の
間
接
的

シ
ョ
ッ
ク
を
よ
り
深
く
蒙
る
可
能
性
は
否
定
で
き
な
い
の
で
あ
る
。
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