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ア
ジ
ア
経
済
研
究
所
は
早
稲
田
大
学
大
学
院

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
研
究
科
と
共
催
で
、
二
〇
〇
九
年

七
月
一
四
日
に
「
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
の
現
状
と
可

能
性
」
と
題
し
た
公
開
セ
ミ
ナ
ー
を
開
催
し
た
。

セ
ミ
ナ
ー
で
は
メ
イ
ン
・
ス
ピ
ー
カ
ー
の
ム
ハ

ン
マ
ド
・
カ
ッ
タ
ン
氏
（
ク
ウ
ェ
ー
ト
大
学
経
営

学
部
イ
ス
ラ
ー
ム
経
済
研
究
ユ
ニ
ッ
ト
長
）が「
Ｇ

Ｃ
Ｃ
諸
国
に
お
け
る
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
―
最
近
の

指
標
の
示
す
も
の
」
と
題
し
た
講
演
を
行
っ
た
。

ま
た
、
吉
田
悦
章
氏
（
早
大
客
員
准
教
授
、
国
際

協
力
銀
行
調
査
役
）
が
「
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
の
最

新
ト
レ
ン
ド
」
に
つ
い
て
講
演
し
、
福
田
は
「
Ｇ

Ｃ
Ｃ
諸
国
の
経
済
と
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
」
に
つ
い

て
報
告
し
た
。

セ
ミ
ナ
ー
は
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
研
究
科
の
日
本
橋

キ
ャ
ン
パ
ス
・
ホ
ー
ル
で
開
催
さ
れ
、
金
融
機
関

関
係
者
、
研
究
者
、
マ
ス
コ
ミ
関
係
者
な
ど
が
多

数
参
加
し
た
。
以
下
に
、
セ
ミ
ナ
ー
が
関
心
を
集

め
た
背
景
に
つ
い
て
述
べ
、
続
い
て
カ
ッ
タ
ン
氏

の
講
演
の
要
旨
を
整
理
し
紹
介
す
る
。

●
セ
ミ
ナ
ー
へ
の
関
心

現
代
の
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
は
、
一
九
七
〇
年
代

半
ば
に
Ｇ
Ｃ
Ｃ
（
湾
岸
協
力
会
議
）
諸
国
で
イ
ス

ラ
ー
ム
銀
行
と
し
て
始
ま
っ
た
。
イ
ス
ラ
ー
ム
銀

行
は
そ
の
後
、
中
東
や
ア
ジ
ア
の
イ
ス
ラ
ー
ム
諸

国
を
中
心
に
し
て
世
界
に
拡
大
し
た
。
金
融
分
野

も
広
が
り
、
ス
ク
ー
ク
（
イ
ス
ラ
ー
ム
債
券
）
や

タ
カ
フ
ル
（
イ
ス
ラ
ー
ム
保
険
）
を
は
じ
め
と
し
、

様
々
な
金
融
分
野
に
応
用
さ
れ
、
各
国
経
済
の
な

か
で
重
要
な
役
割
を
占
め
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。

欧
米
諸
国
で
も
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
に
取
り
組
む
金

融
機
関
が
増
加
し
、
わ
が
国
で
も
関
心
が
高
ま
っ

て
い
る
。

そ
の
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
に
と
っ
て
二
〇
〇
八
―

〇
九
年
は
真
価
が
試
さ
れ
る
年
で
あ
っ
た
。
イ
ス

ラ
ー
ム
金
融
は
誕
生
間
も
な
い
新
し
い
金
融
分
野

で
、
こ
れ
ま
で
金
融
危
機
の
よ
う
な
大
き
な
試
練

は
経
験
し
て
い
な
い
。
し
か
も
、
金
利
を
避
け
る

た
め
に
独
特
な
手
法
を
用
い
て
金
融
活
動
を
行
っ

て
お
り
、
金
融
危
機
の
荒
波
に
も
ま
れ
る
な
か
で
、

イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
に
ど
の
よ
う
な
影
響
が
現
れ
る

か
関
心
が
集
ま
っ
て
い
た
。

ま
た
、
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
の
経
済
は
石
油
収
入
に
大

き
く
依
存
し
て
い
る
。
二
〇
〇
八
―
〇
九
年
に
か

け
て
原
油
価
格
が
大
幅
に
下
落
し
、
各
国
の
石
油

収
入
が
半
分
以
下
に
落
ち
込
む
な
か
で
、
イ
ス

ラ
ー
ム
金
融
も
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
て
い
る

の
で
は
な
い
か
と
の
懸
念
が
強
ま
っ
て
い
た
。

イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
は
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
重
ね

新
し
い
分
野
を
開
拓
し
発
展
し
て
き
た
が
、
マ

レ
ー
シ
ア
と
並
ぶ
世
界
の
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
の
中

心
地
で
あ
る
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
に
お
け
る
今
後
の
方
向

性
へ
の
関
心
も
高
く
、
現
地
研
究
者
の
報
告
に
関

心
が
集
ま
っ
た
の
で
あ
っ
た
。

カ
ッ
タ
ン
氏
の
講
演
要
旨

●
発
展
す
る
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行

イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
の
発
展
に
は
目
を
見
張
る
も

の
が
あ
る
。
世
界
の
主
要
な
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行

一
〇
〇
行
の
年
平
均
成
長
率
は
二
六・
七
％
と
高

く
、
多
く
の
国
で
通
常
型
の
銀
行
よ
り
も
良
い
実

績
を
残
し
て
い
る
。
ま
た
、
中
国
でN

ingisha

銀
行
が
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
の
サ
ー
ビ
ス
を
始
め
る

な
ど
、
こ
れ
ま
で
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
が
な
か
っ
た

地
域
へ
の
拡
大
も
続
い
て
い
る
。
世
界
の
イ
ス

ラ
ー
ム
銀
行
の
資
産
も
増
加
し
て
お
り
、
今
後
数

年
以
内
に
四
兆
ド
ル
の
産
業
に
な
る
と
予
想
す
る

も
の
も
い
る
ほ
ど
で
あ
る
。

Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
で
も
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
の
発
展
が

目
覚
ま
し
い
。
ク
ウ
ェ
ー
ト
に
つ
い
て
話
す
と
、

初
め
て
の
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
で
あ
る
ク
ウ
ェ
ー

ト
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
ハ
ウ
ス
は
三
〇
年
前
に
始

ま
っ
た
。
当
時
は
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
に
つ
い
て

知
っ
て
い
る
人
は
ほ
と
ん
ど
い
な
か
っ
た
が
、
そ

の
後
の
発
展
は
目
覚
ま
し
く
、
資
産
総
額
、
預
金

額
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
シ
ェ
ア
ー
、
支
店
数
な
ど
で
通

常
型
の
有
力
銀
行
と
肩
を
並
べ
る
ほ
ど
に
な
っ
て

い
る
。
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
は
人
々
に
受
け
入
れ
ら

れ
発
展
し
て
き
た
の
で
あ
る
。

Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
の
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
の
資
産
合
計

は
一
九
九
七
年
の
二
〇
〇
億
ド
ル
か
ら
二
〇
〇
七

年
に
は
一
七
三
四
億
ド
ル
と
九
倍
近
く
に
増
加
し
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て
い
る
。
今
後
も
発
展
し
、
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
全
体
で

は
一
一
年
に
は
預
金
の
五
〇
％
を
占
め
る
よ
う
に

な
る
と
見
ら
れ
て
い
る
。

ク
ウ
ェ
ー
ト
に
は
七
行
の
通
常
型
銀
行
が
あ
る
。

そ
の
内
五
な
い
し
は
六
行
は
中
央
銀
行
に
イ
ス

ラ
ー
ム
金
融
の
免
許
を
申
請
し
て
い
る
。
通
常
型

の
銀
行
の
多
く
が
業
務
の
一
部
ま
た
は
全
部
を
イ

ス
ラ
ー
ム
銀
行
に
転
換
し
よ
う
と
し
て
お
り
、
イ

ス
ラ
ー
ム
金
融
は
二
、三
年
の
内
に
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国

で
の
金
融
ビ
ジ
ネ
ス
の
中
心
に
な
ろ
う
。

●
金
融
危
機
の
影
響
は

Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
で
は
金
融
危
機
を
受
け
て
経
済
が

悪
化
し
、
と
り
わ
け
ド
バ
イ
で
は
経
済
が
大
き
な

ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
、
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
に
も
相
当

な
影
響
が
現
れ
て
い
る
。

し
か
し
、
ド
バ
イ
な
ど
の
一
部
の
例
を
除
け
ば
、

全
般
的
に
見
る
と
、
金
融
危
機
の
イ
ス
ラ
ー
ム
銀

行
へ
の
影
響
は
思
っ
た
よ
り
も
強
く
は
な
い
。
し

か
も
影
響
は
通
常
型
銀
行
よ
り
も
遅
れ
て
現
れ
て

い
る
。
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
は
現
物
資
産
に
依
拠
し

て
金
融
を
行
っ
て
お
り
、
ア
メ
リ
カ
で
問
題
に

な
っ
た
よ
う
な
金
利
に
基
づ
く
証
券
化
商
品
な
ど

を
利
用
す
る
こ
と
は
な
か
っ
た
こ
と
も
あ
り
、
影

響
は
通
常
型
銀
行
に
お
け
る
よ
り
も
少
な
か
っ
た

の
で
あ
る
。

通
常
型
銀
行
と
比
べ
て
も
金
融
危
機
で
失
っ
た

資
金
は
少
な
く
、
資
産
の
伸
び
こ
そ
鈍
化
し
た
も

の
の
、
現
在
で
も
十
分
な
資
金
を
確
保
し
て
い
る
。

今
後
の
業
績
回
復
に
向
け
て
良
い
ポ
ジ
シ
ョ
ン
に

あ
る
と
い
え
よ
う
。

二
〇
〇
七
年
に
設
立
さ
れ
た
ヌ
ー
ル
・
イ
ス

ラ
ー
ム
銀
行
で
は
ド
バ
イ
政
府
が
有
力
な
株
主
に

な
っ
て
い
る
よ
う
に
、
最
近
設
立
さ
れ
た
イ
ス

ラ
ー
ム
銀
行
で
は
政
府
が
株
主
と
な
る
例
も
多
く
、

銀
行
の
信
用
を
補
強
し
て
い
る
。

イ
ス
ラ
ー
ム
開
発
銀
行
（
Ｉ
Ｄ
Ｂ
、
イ
ス
ラ
ー

ム
諸
国
機
構
Ｏ
Ｉ
Ｃ
の
下
部
機
関
）
の
総
裁
も
今

年
七
月
の
講
演
で
、
イ
ス
ラ
ー
ム
銀
行
は
こ
れ
ま

で
の
と
こ
ろ
影
響
は
受
け
て
い
な
い
と
述
べ
て
い

る
。
金
融
危
機
の
影
響
を
心
配
す
る
必
要
は
な
い

で
あ
ろ
う
。

●
銀
行
以
外
の
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
の
動
向

ス
ク
ー
ク
は
近
年
大
き
く
発
展
成
長
し
て
き
た

が
、
金
融
危
機
な
ど
の
影
響
を
受
け
、
昨
年
来
、

発
行
総
額
は
減
少
し
て
い
る
。
世
界
的
に
見
て
、

ス
ク
ー
ク
の
発
行
額
は
二
〇
〇
七
年
の
四
〇
〇
億

ド
ル
か
ら
〇
八
年
の
二
〇
〇
億
ド
ル
へ
と
半
減
し

た
。
ス
ク
ー
ク
の
形
態
で
見
る
と
、
〇
七
年
と

〇
八
年
を
比
較
す
る
と
ム
シ
ャ
ー
ラ
カ
方
式
（
共

同
所
有
・
共
同
事
業
方
式
）
が
減
少
し
イ
ジ
ャ
ー

ラ
方
式
（
リ
ー
ス
方
式
）
が
増
え
て
い
る
。
こ
れ

ら
の
こ
と
の
背
景
に
は
、
金
融
危
機
な
ど
の
影
響

で
ス
ク
ー
ク
に
向
け
ら
れ
る
資
金
の
流
動
性
が
減

少
し
た
こ
と
と
、
イ
ス
ラ
ー
ム
法
の
観
点
か
ら
あ

る
種
の
ス
ク
ー
ク
の
適
法
性
に
つ
い
て
議
論
が

あ
っ
た
こ
と
な
ど
が
あ
る
。

最
近
の
動
き
と
し
て
、
バ
ハ
レ
ー
ン
で
今
年
六

月
に
七・
五
億
ド
ル
の
ス
ク
ー
ク
が
発
行
さ
れ
た

が
、
応
募
は
五
倍
あ
っ
た
。
サ
ウ
ジ
電
力
会
社
も

五
月
に
一
九
億
ド
ル
の
ス
ク
ー
ク
を
発
行
し
て
い

る
。
ス
ク
ー
ク
発
行
の
動
き
が
再
び
強
ま
っ
て
お

り
、
今
後
に
期
待
で
き
よ
う
。
新
し
い
流
れ
と
し

て
、
ア
メ
リ
カ
で
ス
ク
ー
ク
の
購
入
が
増
え
て
い

る
こ
と
も
今
後
を
占
う
う
え
で
注
目
さ
れ
る
。

（
も
っ
と
も
、
吉
田
悦
章
氏
は
、
セ
ミ
ナ
ー
の
中

で
ク
ウ
ェ
ー
ト
のInvestm

ent D
ar

社
の
発

行
し
た
ス
ク
ー
ク
が
最
近
デ
ィ
フ
ォ
ル
ト
に
な
っ

た
こ
と
を
指
摘
し
て
お
り
、
ス
ク
ー
ク
を
め
ぐ
る

情
況
は
ま
だ
安
定
し
て
い
な
い
。
当
面
、
動
向
を

注
視
し
て
い
く
こ
と
が
必
要
と
思
わ
れ
る
。）

タ
カ
フ
ル
も
、
ま
だ
規
模
は
小
さ
い
が
、
成
長

著
し
い
分
野
で
あ
る
。
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
で
は
、
非
イ

ス
ラ
ー
ム
の
保
険
よ
り
も
イ
ス
ラ
ー
ム
保
険
の
ほ

う
が
伸
び
が
大
き
く
、
タ
カ
フ
ル
の
マ
ー
ケ
ッ
ト

は
年
四
〇
％
で
拡
大
し
て
い
る
。
ク
ウ
ェ
ー
ト
に

は
三
〇
の
保
険
会
社
・
代
理
店
が
あ
る
が
、
そ
の

内
一
一
は
タ
カ
フ
ル
会
社
で
あ
る
。
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国

で
は
人
口
増
加
が
大
き
く
将
来
が
期
待
で
き
よ
う
。

投
資
信
託
な
ど
の
イ
ス
ラ
ー
ム
・
フ
ァ
ン
ド
の

伸
び
も
著
し
い
。
Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
を
含
む
ア
ジ
ア
に

お
け
る
フ
ァ
ン
ド
の
資
産
合
計
は
二
〇
〇
七
年
に

は
二
六
七
〇
億
ド
ル
で
あ
っ
た
が
、
〇
八
年
に
は

七
三
六
〇
億
ド
ル
と
急
速
に
増
加
し
て
い
る
。

し
か
し
、
金
融
危
機
の
影
響
を
受
け
、
株
式
や

不
動
産
投
資
を
目
的
と
し
た
多
く
の
フ
ァ
ン
ド
の

収
益
状
況
は
〇
九
年
に
か
け
て
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ

て
い
る
。
新
規
に
設
定
さ
れ
る
フ
ァ
ン
ド
の
数
も

二
〇
〇
六
―
〇
七
年
に
は
合
計
二
七
一
で
あ
っ
た

が
、
金
融
危
機
の
中
で
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け

二
〇
〇
八
―
〇
九
年
第
１
四
半
期
に
は
八
九
に
ま

で
減
少
し
て
い
る
。

Ｇ
Ｃ
Ｃ
諸
国
に
お
け
る
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
を
取

り
巻
く
情
況
に
は
厳
し
い
面
も
あ
る
が
、
今
後
、

経
済
が
回
復
し
て
い
け
ば
イ
ス
ラ
ー
ム
金
融
は
さ

ら
に
発
展
し
て
い
こ
う
。

（
ふ
く
だ　

さ
だ
し
／
ア
ジ
ア
経
済
研
究
所

図
書
館
館
長
）
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