
アジ研ワールド・トレンド No.173（2010. 2）― 20

特集特集
マイクロファイナンス ―変容しつづける小規模金融サービス

●
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
問
題
―

高
い
取
引
費
用

貧
困
者
や
低
所
得
者
に
小
規
模
な
金
融
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
す
る
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
、
世

界
各
地
で
普
及
し
、
拡
大
し
て
い
る
。
し
か
し
な

が
ら
、
金
融
サ
ー
ビ
ス
に
ア
ク
セ
ス
で
き
な
い
貧

困
層
や
低
所
得
者
は
い
ま
だ
に
世
界
中
で
数
多
く

残
っ
て
い
る
。
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
実
践

の
分
野
で
は
、
で
き
る
だ
け
多
く
の
人
々
に
金
融

サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
、
貧
困
削
減
と
い
う
大
き
な

目
標
を
達
成
す
る
た
め
に
、
新
た
な
金
融
サ
ー
ビ

ス
の
導
入
や
そ
れ
を
広
め
る
た
め
の
ス
キ
ー
ム
の

構
築
、
ま
た
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
実
施
機
関

（
Ｍ
Ｆ
Ｉ
）
の
運
営
効
率
の
向
上
な
ど
、
様
々
な

努
力
が
日
々
積
み
重
ね
ら
れ
て
い
る
。
そ
の
中
で

常
に
問
題
と
な
る
の
は
、
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
の
費
用
の
高
さ
で
あ
る
。
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
の
高
い
費
用
を
ど
の
よ
う
に
カ
バ
ー
し
て
い

く
か
、
そ
の
た
め
の
工
夫
や
戦
略
を
機
関
運
営
の

方
針
に
取
り
入
れ
て
行
く
か
ど
う
か
が
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ

と
一
般
銀
行
を
隔
て
る
大
き
な
違
い
で
あ
る
。

一
般
に
貧
困
者
や
低
所
得
者
の
資
金
需
要
は
旺

盛
だ
が
規
模
が
小
さ
い
た
め
、
貸
出
し
一
件
あ
た

り
の
取
引
費
用
は
、
一
般
の
融
資
よ
り
も
高
く
な

る
。
そ
れ
を
補
う
た
め
に
は
、
貸
し
手
は
借
り
手

に
高
い
金
利
を
要
求
す
る
必
要
が
で
て
く
る
が
、

高
い
金
利
は
逆
選
択
の
問
題
を
生
じ
さ
せ
が
ち
で

あ
る
。
ま
た
貧
困
層
を
対
象
と
し
た
マ
イ
ク
ロ

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
で
は
、
借
り
手
の
収
入
は
、
小
額

で
か
つ
不
安
定
で
あ
る
こ
と
が
多
く
、
返
済
が
滞

る
リ
ス
ク
は
高
い
。
さ
ら
に
貧
困
者
は
担
保
に
供

す
る
資
産
も
十
分
に
持
ち
合
わ
せ
な
い
こ
と
が
多

い
な
ど
、
貸
し
手
の
リ
ス
ク
が
高
く
な
る
た
め
、

資
金
需
要
は
あ
り
な
が
ら
も
小
規
模
な
貸
出
し
や

金
融
サ
ー
ビ
ス
が
敬
遠
さ
れ
て
き
た
。

現
在
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
が
注
目
を
あ
つ

め
て
い
る
理
由
の
ひ
と
つ
は
、
貧
困
層
を
対
象
に

し
な
が
ら
も
そ
の
取
引
費
用
を
カ
バ
ー
で
き
る
こ

と
に
あ
る
。
し
か
し
実
際
に
は
、
数
多
く
の
Ｍ
Ｆ

Ｉ
が
政
府
か
ら
の
補
助
金
や
ド
ナ
ー
か
ら
の
援
助

金
に
頼
っ
て
い
る
の
が
現
実
で
あ
る
。

●
補
助
金
か
ら
財
政
的
自
立
へ

マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
初
期
段
階
で
は
小

規
模
な
資
金
を
提
供
す
る
マ
イ
ク
ロ
ク
レ
ジ
ッ
ト

が
サ
ー
ビ
ス
の
中
心
で
あ
っ
た
。
一
九
六
〇
年
代
、

多
く
の
途
上
国
で
は
、
金
融
サ
ー
ビ
ス
へ
の
ア
ク

セ
ス
が
限
ら
れ
て
い
る
農
村
部
で
、
高
収
量
品
種

を
普
及
さ
せ
る
た
め
の
イ
ン
フ
ラ
の
ひ
と
つ
と
し

て
、
政
府
系
の
銀
行
を
通
じ
た
融
資
が
農
民
へ
提

供
さ
れ
た
。
と
こ
ろ
が
補
助
金
を
裏
付
け
と
し
て

市
場
金
利
よ
り
は
る
か
に
低
い
金
利
で
提
供
さ
れ

た
資
金
の
多
く
は
、
運
営
の
甘
さ
な
ど
か
ら
、
不

払
い
率
が
高
く
、
政
府
が
関
与
す
る
マ
イ
ク
ロ

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
大
い
に
批
判
さ
れ
失
敗
に
終

わ
っ
た
。
そ
の
反
省
か
ら
、
補
助
金
に
依
存
し
な

い
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
経
営
が
見
直
さ
れ
は
じ
め
、
そ
の
代

表
的
な
例
と
し
て
、
ボ
リ
ビ
ア
のBancoSol

や
、

メ
キ
シ
コ
のCom

partam
os

や
、
イ
ン
ド
ネ

シ
ア
のBank Rakyat Indonesia

（
Ｂ
Ｒ
Ｉ
）

な
ど
が
取
り
あ
げ
ら
れ
た
。

●
ト
レ
ー
ド
オ
フ
？
貧
困
削
減
V 財
政

の
持
続
性

こ
れ
ら
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
に
共
通
す
る
の
は
、
最
貧
困

層
を
タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
は
し
て
い
な
い
も
の
の
、
そ

の
顧
客
数
の
多
さ
と
収
益
性
の
高
さ
と
商
業
化
さ

れ
て
い
る
点
で
あ
る
。
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

が
貧
困
削
減
と
い
う
大
き
な
使
命
を
果
た
す
た
め

に
は
、
今
ま
で
以
上
に
多
く
の
人
々
に
資
金
や
金

融
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
く
必
要
が
あ
る
こ
と

濱
田
美
紀

︱
︱
資
金
不
足
の
解
消
方
法
は
あ
る
か

マ
イ
ク
ロ
ファ
イ
ナ
ン
ス
の
商
業
化
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で
、
業
務
が
限
定
さ
れ
た
小
規
模
な
銀
行
で
あ
る

庶
民
信
用
銀
行
（
Ｂ
Ｐ
Ｒ
）
を
と
り
あ
げ
、
Ｂ
Ｐ

Ｒ
が
抱
え
る
資
金
調
達
の
問
題
と
そ
れ
を
解
決
す

る
た
め
に
導
入
さ
れ
た
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ

ム
に
つ
い
て
分
析
し
、
商
業
化
し
た
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
抱

え
る
問
題
に
つ
い
て
検
討
す
る
。（
参
考
文
献
③
）

●
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
の
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
と
Ｂ
Ｐ
Ｒ（
庶
民
信
用
銀
行
）

イ
ン
ド
ネ
シ
ア
で
は
数
多
く
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が
活
動

し
て
い
る
が
そ
れ
に
加
え
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
政
府

や
外
国
政
府
、
国
際
機
関
に
よ
る
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
を
利
用
し
た
援
助
プ
ロ
グ
ラ
ム
も
多
数

存
在
す
る
た
め
、
民
間
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
に
と
っ
て
は
競

争
の
激
し
い
分
野
で
あ
る
と
い
え
る
。
成
功
し
た

商
業
化
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
例
と
し
て
と
り
あ
げ
ら
れ
る
Ｂ

Ｒ
Ｉ
（
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
庶
民
銀
行
）
は
国
営
銀
行

で
あ
る
。
Ｂ
Ｒ
Ｉ
に
は
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
全
土
に
広

が
る
Ｂ
Ｒ
Ｉ
ユ
ニ
ッ
ト
デ
サ
と
呼
ば
れ
る
下
部
組

織
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
が
あ
り
、
そ
こ
で
小
口
の
貸
出

や
預
金
を
扱
っ
て
い
る
。
こ
の
広
範
な
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
が
四
四
六
万
人
（
二
〇
〇
八
年
末
時
点
）

も
の
小
口
顧
客
へ
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
を
可

能
に
し
、
九
八
％
と
い
う
高
い
返
済
率
を
可
能
に

し
た
。
も
と
よ
り
商
業
銀
行
で
あ
る
た
め
補
助
金

に
依
存
す
る
こ
と
な
く
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
で
き
て
い
る
こ
と
、
さ
ら
に

利
益
率
が
高
い
こ
と
な
ど
が
、
世
界
的
に
も
高
く

評
価
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
、
担
保
を
必
要
と
す

る
個
人
貸
付
で
あ
る
こ
と
や
、
貧
困
層
を
タ
ー

ゲ
ッ
ト
と
し
て
い
な
い
な
ど
、
貸
付
の
条
件
は
商

用
を
独
自
で
カ
バ
ー
で
き
る
収
益
の
確
保
、
さ
ら

に
は
Ｍ
Ｆ
Ｉ
全
体
の
運
営
費
を
ま
か
な
う
収
益
の

拡
大
を
目
指
す
必
要
が
あ
る
。
利
益
拡
大
を
ど
こ

ま
で
求
め
る
か
は
そ
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
運
営
の
理
念
に

基
づ
く
が
、
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
商
業
化

は
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
財
政
的
自
立
の
た
め
の
ひ
と
つ
の
到

達
点
で
あ
る
と
い
え
る
。

マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
商
業
化
と
、
既
存

の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
銀
行
（
預
金
の
受
け
入
れ
を
認
め
ら

れ
て
い
る
金
融
機
関
）
へ
の
転
換
は
、
ほ
ぼ
同
義

に
用
い
ら
れ
る
が
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
商
業
化
は
、
資
金

調
達
を
商
業
ベ
ー
ス
で
行
う
こ
と
が
で
き
安
定
的

な
資
金
の
調
達
を
可
能
に
す
る
こ
と
を
指
す
。
一

方
、
銀
行
へ
の
転
換
は
、
預
金
需
要
の
あ
る
貧
困

層
を
含
め
た
一
般
市
場
か
ら
預
金
を
集
め
る
た
め

に
国
の
規
制
に
則
っ
た
金
融
機
関
に
な
る
こ
と
で

あ
る
（
参
考
文
献
②
）。
商
業
化
お
よ
び
転
換
に

よ
り
Ｍ
Ｆ
Ｉ
は
、
安
定
的
な
貸
出
し
や
金
融
サ
ー

ビ
ス
を
提
供
す
る
た
め
の
資
金
を
幅
広
く
集
め
る

こ
と
が
で
き
る
こ
と
で
、
こ
れ
ま
で
以
上
に
よ
り

多
く
の
ま
た
よ
り
貧
し
い
人
々
に
も
金
融
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
で
き
る
よ
う
に
な
る
、
と
い
う
点
が
商

業
化
・
転
換
の
利
点
で
あ
る
。
確
か
に
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ

の
資
金
調
達
が
支
障
な
く
で
き
る
こ
と
で
、
理
論

的
に
は
よ
り
多
く
の
貧
困
層
に
到
達
す
る
た
め
の

財
政
基
盤
が
確
保
で
き
る
こ
と
に
な
る
が
、
果
た

し
て
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が
商
業
化
す
る
こ
と
が
、
資
金
調
達

の
問
題
解
決
に
直
結
す
る
か
ど
う
か
は
、
実
際
に

検
討
し
て
み
な
け
れ
ば
わ
か
ら
な
い
。

そ
こ
で
、
本
稿
で
は
、
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
の
商
業
化
の
進
ん
で
い
る
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
の
中

か
ら
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
商
業
化
の
優
位
性
に
注
目
が
集

ま
っ
た
。

し
か
し
な
が
ら
皮
肉
に
も
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が
自
立
的
に

健
全
な
財
政
運
営
を
行
う
こ
と
と
、
貧
困
削
減
と

い
う
使
命
を
同
時
に
達
成
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ

る
こ
と
が
多
い
。
実
際
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
よ
り
貧
し
い

人
々
へ
サ
ー
ビ
ス
が
行
き
届
い
て
い
る
度
合
い
と

補
助
金
へ
の
依
存
度
の
相
関
は
高
い
傾
向
に
あ
る
。

（
参
考
文
献
①
）

一
般
に
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が
持
続
的
な
財
政
の
自
立
を
目

指
す
場
合
、
顧
客
は
最
貧
困
層
よ
り
も
少
し
上
の

層
を
タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
し
が
ち
で
あ
る
。
前
述
の
Ｍ

Ｆ
Ｉ
の
顧
客
層
も
最
貧
困
層
で
は
な
い
。
そ
の
た

め
自
立
的
な
財
政
運
営
を
追
及
す
る
こ
と
は
、
最

貧
困
層
で
は
な
い
人
々
を
対
象
に
金
額
も
多
め
の

貸
出
し
を
行
う
傾
向
が
あ
る
と
し
て
、“m

ission�

drift”

と
批
判
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、

す
で
に
述
べ
た
よ
う
に
Ｍ
Ｆ
の
取
引
費
用
は
高
く
、

タ
ー
ゲ
ッ
ト
が
最
貧
困
層
に
近
づ
け
ば
近
づ
く
ほ

ど
費
用
が
か
さ
む
の
は
Ｍ
Ｆ
の
性
質
と
し
て
避
け

が
た
い
も
の
と
い
え
る
。

●
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
商
業
化

貧
困
削
減
の
使
命
を
遂
行
す
る
た
め
の
資
金
を

ど
の
よ
う
に
ま
か
な
う
か
、
と
い
う
問
題
は
い
つ

の
時
代
も
Ｍ
Ｆ
Ｉ
を
悩
ま
せ
て
い
る
大
き
な
課
題

で
あ
る
。
費
用
の
高
い
小
規
模
な
資
金
を
安
定
的

に
顧
客
に
提
供
し
て
い
く
た
め
に
は
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が

安
定
的
に
資
金
調
達
を
行
っ
て
い
く
こ
と
が
重
要

と
な
る
。
そ
れ
に
は
ま
ず
補
助
金
の
依
存
度
を
減

ら
し
、
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
か
か
る
直
接
的
な
費
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中
央
銀
行
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
か
ら
ダ
ウ
ン
ロ
ー
ド

し
た
一
一
〇
四
行
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
二
〇
〇
七
年
と

二
〇
〇
八
年
の
財
務
諸
表
デ
ー
タ
で
あ
る
。

一
一
〇
四
行
中
こ
の
時
点
で
リ
ン
ケ
ー
ジ
プ
ロ
グ

ラ
ム
に
参
加
し
て
い
た
の
は
四
七
行
で
あ
っ
た
。

ま
た
こ
こ
で
は
、
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
を

通
じ
た
貸
出
し
の
伸
び
だ
け
で
は
な
く
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ

が
ど
の
よ
う
な
方
法
で
資
金
を
調
達
す
る
こ
と
が

Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸
出
し
の
伸
び
に
影
響
を
あ
た
え
る
か

も
検
討
し
た
。
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
資
金
調
達
方
法
と
は
す

な
わ
ち
、
銀
行
活
動
の
基
本
で
あ
る
預
金
者
か
ら

の
収
集
、
お
よ
び
他
の
銀
行
や
機
関
・
企
業
な
ど

か
ら
の
借
入
や
自
己
資
本
の
増
強
な
ど
で
あ
る
。

さ
ら
に
、
何
か
し
ら
の
資
金
調
達
方
法
に
よ
っ
て

貸
出
が
伸
び
た
と
し
て
も
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
収
益
に
貢

献
し
な
け
れ
ば
意
味
が
な
い
た
め
、
調
達
方
法
別

の
資
金
の
伸
び
と
収
益
率
（
Ｒ
Ｏ
Ａ
）
の
関
係
に

つ
い
て
も
検
討
し
た
。

二
〇
〇
七
～
〇
八
年
の
二
年
間
の
貸
出
額
対
資

産
比
率
の
伸
び
を
被
説
明
変
数
に
、
預
金
（
預
金

/

資
産
）、他
の
銀
行
か
ら
の
融
資（
融
資/

負
債
）、

銀
行
以
外
か
ら
の
借
入
（
借
入/

負
債
）、
資
本

比
率（
自
己
資
本/

資
産
）の
伸
び
率
と
リ
ン
ケ
ー

ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
参
加
の
有
無
や
銀
行
か
ら
の

融
資
を
行
っ
て
い
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
説
明
変

数
と
し
て
回
帰
分
析
を
行
っ
た
。
預
金
に
つ
い
て

は
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
で
は
銀
行
の
株
主
や
経
営
者

な
ど
の
親
族
を
含
め
た
関
係
者
と
そ
れ
以
外
の
第

三
者
の
預
金
を
区
別
し
て
い
る
。
規
模
の
小
さ
い

Ｍ
Ｆ
Ｉ
は
、
大
口
の
資
金
援
助
者
（
ド
ナ
ー
）
な

し
て
積
極
的
に
活
用
し
て
い
く
意
向
で
あ
り
、
現

在
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
経
営
体
質
の
強
化
に
注
力
し
て
い
る
。

そ
し
て
、
多
く
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
が
抱
え
る
資
金
不
足
の

問
題
を
解
決
す
る
た
め
に
、
中
央
銀
行
は
、

二
〇
〇
二
年
に
一
般
の
商
業
銀
行
が
Ｂ
Ｐ
Ｒ
に
融

資
す
る
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
設
定
し
た
。

こ
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
導
入
に
よ
っ
て
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の

顧
客
で
あ
る
零
細
・
小
中
規
模
の
企
業
へ
の
貸
出

し
が
伸
び
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
プ

ロ
グ
ラ
ム
へ
の
参
加
は
、
貸
し
手
の
商
業
銀
行
、

借
り
手
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
と
も
順
調
に
増
加
し
、
リ
ン

ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
通
じ
た
商
業
銀
行
か
ら

Ｂ
Ｐ
Ｒ
へ
の
貸
出
し
も
順
調
に
伸
び
て
き
た
。

二
〇
〇
六
年
に
は
中
央
銀
行
の
正
式
な
プ
ロ
グ
ラ

ム
へ
と
格
上
げ
さ
れ
て
い
る
。
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ

ロ
グ
ラ
ム
の
利
点
は
、
預
金
収
集
能
力
が
十
分
で

な
い
Ｂ
Ｐ
Ｒ
に
と
っ
て
は
資
金
を
確
保
で
き
る
機

会
で
あ
り
、
貸
し
手
で
あ
る
商
業
銀
行
に
と
っ
て

は
、
最
終
的
な
顧
客
へ
の
貸
出
し
リ
ス
ク
は
Ｂ
Ｐ

Ｒ
が
負
う
た
め
、
リ
ス
ク
の
少
な
い
資
金
運
用
で

あ
る
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
た
め
、
リ
ン
ケ
ー
ジ
・

プ
ロ
グ
ラ
ム
へ
の
借
り
手（
Ｂ
Ｐ
Ｒ
）、貸
し
手（
商

業
銀
行
）
双
方
の
需
要
は
高
い
。

●
分
析
方
法

順
調
に
伸
び
る
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
で

あ
る
が
、
商
業
銀
行
か
ら
の
借
入
が
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の

貸
出
の
増
加
に
果
た
し
て
貢
献
し
て
い
る
の
だ
ろ

う
か
。
こ
の
疑
問
を
明
ら
か
に
す
る
た
め
に
、
Ｂ

Ｐ
Ｒ
の
財
務
諸
表
の
デ
ー
タ
を
用
い
、
回
帰
分
析

を
行
っ
た
。
使
用
し
た
デ
ー
タ
は
イ
ン
ド
ネ
シ
ア

業
ベ
ー
ス
で
あ
る
こ
と
な
ど
か
ら
、
グ
ラ
ミ
ン
銀

行
型
の
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
は
一
線
を
画

す
る
タ
イ
プ
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
と
い
え
る
。
ま
た
Ｂ
Ｒ
Ｉ

は
、
資
産
規
模
で
国
内
第
三
位
の
上
位
商
業
銀
行

で
あ
り
、
他
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
と
は
比
較
に
な
ら
な
い
圧

倒
的
な
財
務
基
盤
を
持
ち
、
資
金
調
達
に
つ
い
て

の
問
題
は
な
い
。
一
方
、
本
稿
で
扱
う
Ｂ
Ｐ
Ｒ
は
、

商
業
化
さ
れ
て
い
な
が
ら
資
金
調
達
の
問
題
を
依

然
と
し
て
抱
え
る
Ｍ
Ｆ
Ｉ
で
あ
る
。

●
リ
ン
ケ
ー
ジ・プ
ロ
グ
ラ
ム

Ｂ
Ｐ
Ｒ
は
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
全
国
に
一
七
六
五
行

あ
る
が
、
そ
の
多
く
は
支
店
も
な
い
小
規
模
な
銀

行
で
あ
る
。
そ
の
た
め
営
業
範
囲
も
限
定
的
に
な

り
、
商
業
化
さ
れ
た
銀
行
と
は
い
え
、

Ｂ
Ｐ
Ｒ
が
貸
付
に
必
要
な
資
金
を
預

金
と
し
て
集
め
る
こ
と
は
容
易
な
こ

と
で
は
な
い
。
さ
ら
に
最
近
は
、
大

手
商
業
銀
行
や
外
国
銀
行
も
マ
イ
ク

ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
市
場
に
参
入
し
は

じ
め
た
こ
と
で
、
銀
行
間
の
競
争
は

激
し
く
な
り
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
に
と
っ
て
上

位
の
顧
客
が
大
手
商
業
銀
行
の
マ
イ

ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
支
店
に
流
れ
る

な
ど
、
経
営
環
境
は
ま
す
ま
す
厳
し

く
な
っ
て
お
り
、
資
金
不
足
は
慢
性

的
か
つ
深
刻
な
も
の
と
な
っ
て
い
る
。

し
か
し
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
中
央
銀
行
は
、

イ
ン
ド
ネ
シ
ア
銀
行
部
門
全
体
の
再

構
築
策
の
中
で
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
を
零
細
お

よ
び
中
小
企
業
へ
の
貸
付
の
窓
口
と

＊＊＊は１％、＊＊は５％、＊は10％水準で有意。

BPR貸出し伸び率 R O A
伸び率（2007年-2008年）
　資本比率 －0.464 ＊＊＊ 0.248 ＊＊＊

　他の銀行からの融資 0.180 ＊＊ 0.136 ＊

　銀行以外からの借入 0.176 0.143 ＊＊

　預金（関係者） 0.363 ＊＊＊ 0.094
　預金（第三者） 0.284 ＊＊＊ 0.095
　人件費（ROAは管理費） －0.091 ＊＊ －0.118 ＊＊＊

　利子差益 0.027
資産（log） 0.004 
不良債権比率 －0.001 －0.001 ＊＊

銀行の特性（ダミー）
　政府保有銀行 －0.032 ＊＊＊ 0.006
　銀行融資がない銀行 －0.016 ＊ －0.001
　リンケージプログラムに参加 0.034 ＊ 0.001
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の
の
、
収
益
の
伸
び
と
は
関
係
が
み
ら
れ
な
い
こ

と
は
、
商
業
化
は
必
ず
し
も
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
持
続
的
な

財
政
の
安
定
化
に
結
び
つ
く
も
の
で
は
な
い
こ
と

を
示
唆
し
て
い
る
。
市
場
金
利
で
融
資
さ
れ
る
リ

ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
金
利
は
二
〇
〇
八
年

時
点
で
年
率
一
二
～
一
三
％
で
あ
る
。
Ｂ
Ｐ
Ｒ
は

商
業
銀
行
で
あ
る
た
め
、
こ
の
高
い
資
本
費
用
を

顧
客
に
転
嫁
す
る
こ
と
で
利
益
を
確
保
す
る
こ
と

が
で
き
る
。
し
か
し
、
こ
の
事
実
は
、
貧
困
削
減

を
主
な
目
的
と
す
る
Ｍ
Ｆ
Ｉ
に
と
っ
て
、
商
業
化

が
果
た
し
て
好
ま
し
い
解
決
方
法
に
つ
な
が
る
の

か
ど
う
か
に
つ
い
て
、
改
め
て
疑
問
を
投
げ
か
け

て
い
る
と
い
え
る
。

（
は
ま
だ　

み
き
／
ア
ジ
ア
経
済
研
究
所
国

際
経
済
研
究
グ
ル
ー
プ
）
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る
Ｂ
Ｐ
Ｒ
に
関
し
て
は
、
貸
出
の
増
加
に
は
負
の

影
響
を
与
え
る
こ
と
も
明
ら
か
に
な
っ
た
。

他
方
、
収
益
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
の
分
析

で
は
、
一
一
〇
四
行
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
う
ち
、
貸
出
の

資
産
に
対
す
る
比
率
が
〇・五
～
〇・八
五
％
の
Ｂ

Ｐ
Ｒ
八
二
二
行
を
取
り
出
し
て
、
貸
出
の
伸
び
の

推
計
と
同
様
の
変
数
を
用
い
て
、
銀
行
か
ら
の
借

入
や
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
参
加
が
収
益

に
与
え
る
影
響
を
分
析
し
た
。
八
八
二
行
を
取
り

出
し
た
の
は
、
銀
行
業
を
行
う
う
え
で
、
貸
出
が

そ
の
資
産
に
対
し
て
多
す
ぎ
て
も
少
な
す
ぎ
て
も

利
益
率
に
は
負
の
影
響
が
あ
る
た
め
で
あ
る
。
分

析
の
結
果
は
、
自
己
資
本
の
伸
び
と
他
の
銀
行
か

ら
の
借
入
の
伸
び
は
Ｒ
Ｏ
Ａ
の
伸
び
に
貢
献
す
る

こ
と
が
明
ら
か
と
な
っ
た
が
、
銀
行
の
基
本
的
な

貸
出
資
金
の
源
泉
と
な
る
預
金
に
つ
い
て
は
関
係

者
の
も
の
も
第
三
者
の
も
の
も
収
益
へ
の
影
響
は

明
ら
か
で
は
な
く
、
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム

へ
の
参
加
の
影
響
も
明
ら
か
で
は
な
か
っ
た
。

●
商
業
化
と
貧
困
削
減
と

Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
中
に
は
Ｎ
Ｇ
Ｏ
が
設
立
し
て
い
た
Ｍ

Ｆ
Ｉ
が
、
銀
行
ラ
イ
セ
ン
ス
を
取
得
し
て
Ｂ
Ｐ
Ｒ

に
転
換
し
た
も
の
も
含
ま
れ
て
い
る
。
し
た
が
っ

て
、
現
在
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
が
直
面
す
る
問
題
は
マ
イ
ク

ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
商
業
化
が
抱
え
る
問
題
、
す

な
わ
ち
商
業
化
を
行
っ
て
も
預
金
と
い
う
形
で
資

金
を
集
め
る
こ
と
は
容
易
で
は
な
い
こ
と
を
示
し

て
い
る
と
い
え
る
。
さ
ら
に
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
預
金
収

集
能
力
を
補
う
た
め
の
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ

ム
は
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸
出
増
加
に
貢
献
し
て
は
い
る
も

ど
か
ら
の
資
金
提
供
に
依
存
し
て
い
る
場
合
が
あ

る
。
そ
こ
で
、
こ
こ
で
は
関
係
者
か
ら
の
預
金
を

あ
る
種
ド
ナ
ー
か
ら
の
資
金
提
供
と
み
な
す
こ
と

が
で
き
る
と
考
え
、
預
金
を
「
関
係
者
」
と
「
第

三
者
」
の
分
け
、
そ
れ
ぞ
れ
の
伸
び
が
貸
出
の
伸

び
や
利
益
の
伸
び
に
与
え
る
影
響
を
分
析
し
た
。

ド
ナ
ー
の
存
在
の
他
に
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
経
営
の
ガ
バ
ナ

ン
ス
に
影
響
を
与
え
る
要
素
と
思
わ
れ
る
も
の
に

政
府
に
よ
る
所
有
が
あ
る
。
二
〇
〇
八
年
六
月
時

点
で
は
、
一
七
九
〇
行
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
う
ち
二
三
％

が
地
方
政
府
に
よ
っ
て
所
有
さ
れ
て
い
る
。
地
方

政
府
に
よ
る
所
有
は
、
あ
る
種
、
補
助
金
に
よ
る

経
営
に
近
い
と
考
え
ら
れ
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
経
営
に
影
響

を
与
え
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
た
め
、
政
府
変
数

を
加
え
て
そ
の
影
響
を
分
析
し
た
。

●
推
計
結
果

推
計
の
結
果
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸
出
の
伸
び
に
は
、

他
の
銀
行
か
ら
の
借
入
が
貢
献
し
て
い
る
こ
と
が

判
明
し
た
。
ま
た
、
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム

に
参
加
し
て
い
る
こ
と
は
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸
出
し
の

伸
び
に
貢
献
し
て
い
る
こ
と
も
確
認
さ
れ
た
（
推

計
結
果
の
表
を
参
照
）。
し
か
し
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸

出
の
伸
び
に
最
も
大
き
な
影
響
を
与
え
る
の
は
預

金
の
伸
び
で
あ
る
。
と
く
に
関
係
者
か
ら
の
預
金

は
、
第
三
者
か
ら
の
預
金
よ
り
も
貸
出
の
伸
び
に

大
き
く
影
響
す
る
。
こ
の
結
果
よ
り
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
で

は
広
く
預
金
を
集
め
て
貸
出
す
と
い
う
金
融
仲
介

機
能
は
機
能
し
て
い
る
こ
と
が
示
さ
れ
た
こ
と
に

な
る
が
、
関
係
者
に
依
存
し
て
い
る
こ
と
も
判
明

し
た
。
ま
た
地
方
政
府
に
よ
っ
て
所
有
さ
れ
て
い




