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特集特集
マイクロファイナンス ―変容しつづける小規模金融サービス

高
野
久
紀

︱
︱
購
入
動
機
の
分
析

マ
イ
ク
ロ
健
康
保
険

●
マ
イ
ク
ロ
保
険

マ
イ
ク
ロ
保
険
と
は
、
貧
困
層
向
け
の
保
険
で

あ
る
。
途
上
国
の
貧
困
層
は
、
病
気
や
事
故
に
よ

る
医
療
支
出
、
一
家
の
大
黒
柱
の
死
亡
に
よ
る
収

入
の
激
減
、
天
候
不
順
な
ど
に
よ
る
凶
作
、
家
畜

の
病
気
な
ど
、
様
々
な
リ
ス
ク
に
直
面
し
て
い
る
。

貧
困
層
は
貯
蓄
も
な
く
、
借
入
れ
も
困
難
で
あ
る

こ
と
が
多
い
た
め
、
こ
れ
ら
の
シ
ョ
ッ
ク
に
見
舞

わ
れ
る
と
、
極
端
な
消
費
の
落
ち
込
み
、
病
気
や

怪
我
の
治
療
の
断
念
、
返
済
の
見
込
み
の
な
い
高

利
貸
し
か
ら
の
借
金
、
貴
重
な
収
入
源
で
あ
る
土

地
や
家
畜
の
売
却
な
ど
を
余
儀
な
く
さ
れ
、
リ
ス

ク
に
対
し
て
脆
弱
で
あ
る
。
貧
困
層
を
こ
う
し
た

リ
ス
ク
か
ら
守
ろ
う
と
、
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
機
関
（
Ｍ
Ｆ
Ｉ
）
が
中
心
と
な
っ
て
貧
困
層
向

け
に
販
売
し
て
い
る
の
が
マ
イ
ク
ロ
保
険
で
あ
る
。

通
常
の
保
険
と
比
べ
て
保
障
内
容
を
限
定
し
た
り
、

保
険
支
払
額
を
抑
え
た
り
し
て
、
保
険
料
を
貧
困

層
に
も
手
が
届
く
よ
う
な
低
価
格
に
抑
え
て
い
る
。

マ
イ
ク
ロ
保
険
に
は
、
一
家
の
大
黒
柱
の
死
亡

に
よ
る
収
入
激
減
に
備
え
る
生
命
保
険
、
家
畜
の

病
気
や
死
亡
に
備
え
る
家
畜
保
険
、
天
候
不
順
に

よ
る
凶
作
に
備
え
る
天
候
保
険
な
ど
が
あ
る
が
、

本
稿
で
は
、
情
報
の
非
対
称
性
の
問
題
が
特
に
大

き
い
と
考
え
ら
れ
る
健
康
保
険
に
焦
点
を
当
て
る
。

●
マ
イ
ク
ロ
健
康
保
険
が
直
面
す
る
課
題

マ
イ
ク
ロ
健
康
保
険
（
以
下
、
Ｍ
Ｈ
Ｉ
）
の
普

及
に
努
め
る
Ｍ
Ｆ
Ｉ
や
Ｎ
Ｇ
Ｏ
の
多
く
は
、
①
加

入
率
の
低
さ
、
②
保
険
請
求
率
の
高
さ
、
③
保
険

契
約
継
続
率
の
低
さ
、
と
い
っ
た
共
通
の
課
題
を

抱
え
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
問
題
の
原
因
と
し
て
よ

く
指
摘
さ
れ
る
の
が
、
保
険
と
い
う
商
品
に
対
す

る
人
々
の
理
解
度
の
低
さ
、
お
よ
び
、
以
下
に
述

べ
る
逆
選
択
の
問
題
で
あ
る
。

逆
選
択
と
は
、
病
気
に
な
る
リ
ス
ク
の
高
い
人

ほ
ど
保
険
に
入
ろ
う
と
す
る
結
果
、
保
険
請
求
率

が
高
く
な
り
、
保
険
金
支
払
い
を
カ
バ
ー
す
る
た

め
に
保
険
料
を
上
げ
る
と
、
病
気
に
な
る
リ
ス
ク

の
低
い
健
康
な
人
は
保
険
を
買
わ
な
く
な
り
、
結

局
、
保
険
を
買
う
の
は
、
高
い
保
険
料
を
払
っ
て

で
も
保
険
に
入
り
た
い
と
思
う
病
気
リ
ス
ク
の
高

い
人
の
み
に
な
っ
て
し
ま
う
、
と
い
う
現
象
で
あ

る
。
リ
ス
ク
の
高
い
人
々
の
せ
い
で
保
険
料
が
引

き
上
げ
ら
れ
、
リ
ス
ク
の
低
い
貧
困
層
に
対
し
て

割
に
合
う
保
険
が
提
供
で
き
な
く
な
り
、
加
入
率

も
低
水
準
に
と
ど
ま
っ
て
し
ま
う
。

一
部
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
は
、
Ｍ
Ｈ
Ｉ
を
マ
イ
ク
ロ
ク
レ

ジ
ッ
ト
（
Ｍ
Ｃ
）
と
抱
き
合
わ
せ
て
、
病
気
リ
ス

ク
の
大
小
に
か
か
わ
ら
ず
Ｍ
Ｃ
利
用
者
に
強
制
的

に
保
険
を
購
入
さ
せ
、
逆
選
択
の
問
題
を
解
決
し

よ
う
と
し
て
い
る
。
Ｍ
Ｃ
利
用
者
の
ほ
と
ん
ど
は

事
業
や
労
働
を
行
う
だ
け
の
体
力
が
あ
り
病
気
リ

ス
ク
は
低
い
と
考
え
ら
れ
る
の
で
、
低
い
保
険
料

で
も
財
政
的
に
維
持
可
能
と
な
る
の
で
は
な
い
か

と
期
待
さ
れ
て
い
る
。
た
だ
し
、
そ
れ
ま
で
買
わ

れ
な
か
っ
た
Ｍ
Ｈ
Ｉ
の
購
入
を
強
制
す
る
こ
と
で
、

Ｍ
Ｃ
利
用
者
数
が
減
少
し
て
し
ま
う
可
能
性
が
あ

る
し
、
仮
に
保
険
請
求
率
が
高
い
原
因
が
逆
選
択

で
な
く
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
（
保
険
が
あ
れ
ば
病
院

に
行
っ
て
も
安
く
済
む
の
で
、
保
険
が
な
い
場
合

に
比
べ
、
病
院
の
利
用
頻
度
が
増
え
た
り
［
事
後

的
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
］、
病
気
予
防
努
力
が
低
下

し
て
病
気
に
な
る
確
率
が
高
ま
る
［
事
前
的
モ
ラ

ル
ハ
ザ
ー
ド
］）
に
あ
る
な
ら
ば
、
保
険
を
強
制

加
入
に
し
て
も
保
険
請
求
率
は
大
し
て
減
ら
ず
、

保
険
の
赤
字
額
自
体
は
膨
ら
ん
で
し
ま
う
可
能
性

も
あ
る
。

一
方
、
多
く
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
、
Ｎ
Ｇ
Ｏ
が
、
Ｍ
Ｈ
Ｉ

の
加
入
率
が
低
い
の
は
、
リ
ス
ク
に
備
え
て
お
金

を
払
う
と
い
う
保
険
の
概
念
を
貧
困
層
が
理
解
し

て
い
な
い
た
め
で
あ
り
、
継
続
率
が
低
い
の
も
、

保
険
の
概
念
を
理
解
し
て
い
な
い
た
め
に
、
け
が

や
病
気
を
せ
ず
保
険
を
使
わ
ず
に
済
ん
だ
場
合
に
、

「
損
し
た
」「
騙
さ
れ
た
」
と
感
じ
て
保
険
を
や
め

て
し
ま
う
た
め
で
あ
る
、
と
考
え
、
保
険
に
関
す

る
教
育
・
啓
蒙
活
動
に
力
を
入
れ
て
い
る
。
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た
め
に
、
ほ
と
ん
ど
の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
は
分
娩
費
用
も
カ

バ
ー
し
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
保
険
購
入
者
の
少

な
か
ら
ぬ
割
合
を
、
現
在
病
気
で
手
術
が
必
要
な

人
や
妊
娠
中
で
近
々
出
産
す
る
人
が
占
め
、
保
険

金
支
払
い
の
増
大
、
保
険
財
政
の
圧
迫
に
つ
な

が
っ
て
い
る
。
保
険
を
売
る
の
が
保
険
会
社
で
な

く
Ｍ
Ｆ
Ｉ
や
Ｎ
Ｇ
Ｏ
の
ス
タ
ッ
フ
で
あ
る
た
め
に
、

手
術
が
必
要
な
病
気
の
人
や
妊
婦
を
見
つ
け
て
、

「
保
険
に
入
れ
ば
、
手
術
や
出
産
費
用
が
補
助
さ

れ
る
」
と
勧
め
る
ケ
ー
ス
も
よ
く
観
察
さ
れ
る
。

●
保
険
購
入
の
決
定
要
因

前
述
し
た
よ
う
に
多
く
の
Ｍ
Ｆ
Ｉ
、
Ｎ
Ｇ
Ｏ
は
、

貧
困
層
が
保
険
を
買
わ
な
い
の
は
、
保
険
の
概
念

や
自
分
た
ち
が
直
面
し
て
い
る
病
気
の
リ
ス
ク
を

き
ち
ん
と
理
解
し
て
い
な
い
た
め
だ
と
考
え
、
保

険
や
病
気
リ
ス
ク
に
関
す
る
教
育･

啓
蒙
に
取
り

組
ん
で
い
る
。
し
か
し
、
清
潔
な
水
、
貯
蓄
口
座

開
設
、
病
気
の
予
防
な
ど
に
関
す
る
既
存
研
究
で

は
、
教
育
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
よ
っ
て
人
々
の
行
動
が

変
わ
っ
た
と
い
う
証
拠
は
少
な
い
。
一
方
、
マ
イ

ク
ロ
保
険
の
一
つ
で
あ
る
天
候
保
険
を
事
例
に
行

わ
れ
た
研
究
で
は
、

・
信
用
制
約
に
直
面
し
て
い
る
家
計
は
、
保
険
料

を
支
う
よ
り
同
額
の
投
資
を
行
っ
た
方
が
期
待
収

益
が
高
い
た
め
に
購
入
し
な
い

・
保
険
商
品
の
価
値
や
保
険
販
売
機
関
の
信
頼
性

な
ど
が
良
く
分
か
ら
ず
不
確
実
な
の
で
、
保
険
を

買
う
こ
と
自
体
が
リ
ス
キ
ー
な
投
資
と
み
な
さ
れ
、

リ
ス
ク
回
避
的
な
人
ほ
ど
保
険
を
購
入
し
な
い

・
人
々
は
保
険
価
格
の
変
化
に
敏
感
に
反
応
す
る

な
ど
が
明
ら
か
に
さ
れ
て
い
る
。

我
々
の
研
究
で
は
、
家
計
の
属
性
と
Ｍ
Ｈ
Ｉ
購

入
の
相
関
を
調
べ
る
と
と
も
に
、
既
存
研
究
に
新

ナ
タ
カ
州
各
地
の
一
三
五
を
越
え
る
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
病
院
で
キ
ャ
ッ
シ
ュ
レ
ス
で
治
療
が
受
け
ら
れ

る
。
外
来
診
療
費
の
一
部
も
カ
バ
ー
さ
れ
る
。
保

険
支
払
い
金
額
上
限
は
一
人
当
た
り
年
間
二
〇
万

ル
ピ
ー
（
約
四
〇
万
円
）、
一
回
の
手
術
に
対
す

る
支
払
い
上
限
は
一
〇
万
ル
ピ
ー（
約
二
〇
万
円
）

で
あ
り
、
ほ
ぼ
す
べ
て
の
手
術
費
用
を
ま
か
な
う

の
に
十
分
な
額
で
あ
る
が
、
同
一
の
症
状
に
対
す

る
手
術
は
年
一
回
に
制
限
さ
れ
て
い
る
。

Ｙ
Ｓ
に
は
、
六
ヶ
月
以
上
組
合
員
に
な
っ
て
い

る
〇
～
七
五
歳
の
者
で
あ
れ
ば
誰
で
も
加
入
で
き
、

保
険
期
間
は
１
年
で
、
毎
年
更
新
が
必
要
で
あ
る
。

保
険
料
は
、
年
齢
や
性
別
、
健
康
状
態
な
ど
に
か

か
わ
ら
ず
、
一
人
一
二
〇
ル
ピ
ー
（
約
二
四
円
）

で
あ
り
、
五
人
家
族
以
上
で
あ
れ
ば
、
保
険
料
は

一
五
％
割
引
さ
れ
る
。
保
険
料
が
健
康
状
態
に
か

か
わ
ら
ず
一
定
で
あ
れ
ば
、
病
気
リ
ス
ク
の
高
い

人
ほ
ど
保
険
に
入
り
た
が
る
の
で
、
前
述
の
逆
選

択
の
問
題
が
深
刻
で
あ
る
可
能
性
が
非
常
に
高
い
。

さ
ら
に
、
Ｙ
Ｓ
に
限
ら
ず
ほ
と
ん
ど
の
Ｍ
Ｈ
Ｉ

が
、
保
険
加
入
時
の
健
康
状
態
を
チ
ェ
ッ
ク
せ
ず
、

既
往
症
へ
の
手
術
も
カ
バ
ー
し
て
い
る
。
こ
の
背

景
に
は
、
そ
も
そ
も
定
期
健
康
診
断
な
ど
も
な
い

の
で
、
保
険
料
の
低
さ
に
対
し
て
、
既
往
症
な
ど

の
健
康
状
態
を
把
握
す
る
コ
ス
ト
が
大
き
す
ぎ
る
、

と
い
う
コ
ス
ト
面
の
問
題
の
ほ
か
に
、
Ｍ
Ｈ
Ｉ
の

究
極
の
目
的
が
貧
困
層
へ
の
医
療
サ
ー
ビ
ス
提
供

を
通
じ
て
貧
困
削
減
に
資
す
る
こ
と
に
あ
り
、
現

在
医
療
を
必
要
と
し
て
い
る
人
々
を
助
け
な
い
の

は
本
来
の
目
的
に
反
す
る
と
考
え
ら
れ
て
い
る
こ

と
が
あ
る
。
ま
た
、
多
く
の
貧
困
層
女
性
が
分
娩

費
用
節
約
の
た
め
自
宅
で
出
産
し
て
い
る
こ
と
が
、

出
産
時
・
出
産
直
後
の
母
子
の
死
亡
率
が
高
い
背

景
に
あ
る
こ
と
か
ら
、
病
院
等
で
の
出
産
を
促
す

Ｍ
Ｈ
Ｉ
の
直
面
す
る
こ
う
し
た
問
題
を
背
景
に
、

現
在
、
伊
藤
成
朗
研
究
員
と
筆
者
は
、

・
保
険
購
入
の
決
定
要
因

・
逆
選
択
と
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
各
々
の
深
刻
度

・
保
険
を
使
わ
な
か
っ
た
ら
来
年
の
保
険
料
が
安

く
な
る
と
い
う
動
学
的
価
格
付
け
が
、
逆
選
択
と

モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
各
々
に
及
ぼ
す
影
響

・
教
育
、
啓
蒙
活
動
の
効
果

な
ど
を
分
析
す
る
た
め
の
研
究
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
、

イ
ン
ド
、
カ
ル
ナ
タ
カ
州
の
Ｎ
Ｇ
Ｏ
と
共
同
で

行
っ
て
い
る
。
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
は
い
ま
だ
進
行
中

で
あ
り
、
本
稿
で
は
、
最
初
の
成
果
で
あ
る
保
険

購
入
の
決
定
要
因
に
つ
い
て
、
簡
単
に
紹
介
す
る
。

●
イ
ン
ド
の
マ
イ
ク
ロ
健
康
保
険

ま
ず
、
我
々
が
研
究
対
象
と
し
て
い
る
イ
ン
ド

の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
に
つ
い
て
、
簡
単
に
概
観
す
る
。

イ
ン
ド
は
、
総
保
険
料
収
入
の
五
％
を
農
村･

社
会
部
門
へ
の
保
険
提
供
に
使
用
す
る
義
務
を
保

険
会
社
に
課
し
た
保
険
規
制
開
発
庁（
Ｉ
Ｒ
Ｄ
Ａ
）

の
規
制
も
あ
り
、
マ
イ
ク
ロ
保
険
へ
の
取
組
み
が

最
も
活
発
に
行
わ
れ
て
い
る
国
で
あ
る
。
本
稿
で

は
、
酪
農
組
合
を
基
盤
と
し
た
、
カ
ル
ナ
タ
カ
州

最
大
の
健
康
保
険
イ
ェ
シ
ャ
ス
ウ
ィ
ニ
（
以
下
、

Ｙ
Ｓ
）
に
焦
点
を
当
て
る
。
イ
ン
ド
の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
の

ほ
と
ん
ど
は
、
保
険
料
や
加
入
資
格
、
保
障
範
囲

な
ど
に
多
少
の
違
い
は
あ
る
も
の
の
、
こ
の
Ｙ
Ｓ

に
類
似
し
て
お
り
、
本
稿
の
議
論
は
イ
ン
ド
の
他

の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
に
つ
い
て
も
あ
る
程
度
適
用
可
能
で
あ

る
と
考
え
ら
れ
る
。

Ｙ
Ｓ
は
、
酪
農
組
合
員
や
貧
困
層
に
対
し
て
良

質
の
医
療
を
低
価
で
提
供
す
る
目
的
で
二
〇
〇
三

年
に
立
ち
上
げ
ら
れ
た
。
Ｙ
Ｓ
は
、
一
六
〇
〇
種

類
以
上
の
手
術
を
カ
バ
ー
し
、
被
保
険
者
は
カ
ル

保険販売のための集会。2009
年3月。インド、カルナータカ
州、マンディアにて（筆者撮影）
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と
え
ば
、
明
日
勉
強
し
よ
う
と
思
っ
て
も
、
い
ざ

明
日
に
な
る
と
、
つ
い
目
の
前
の
誘
惑
に
駆
ら
れ

て
計
画
通
り
に
勉
強
が
進
ま
な
い
、
と
い
う
問
題

で
あ
る
。
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
を
持
っ
て
い
る
人

は
、
お
金
を
貯
め
よ
う
と
し
て
も
つ
い
無
駄
遣
い

し
て
し
ま
う
の
で
、
な
か
な
か
お
金
を
貯
め
る
こ

と
が
で
き
な
い
。
お
金
を
貯
め
ら
れ
な
い
の
で
保

険
を
購
入
で
き
な
い
と
い
う
問
題
が
あ
る
一
方
で
、

自
分
が
無
駄
遣
い
し
て
し
ま
う
傾
向
に
あ
る
と
分

か
っ
て
い
る
人
は
、
そ
れ
を
組
み
込
ん
で
現
在
の

行
動
を
決
定
す
る
。
自
分
が
無
駄
遣
い
す
る
傾
向

に
あ
る
と
分
か
っ
て
い
る
と
、
将
来
自
分
が
病
気

に
な
り
治
療
が
必
要
と
な
っ
た
際
に
は
、
治
療
に

十
分
な
お
金
を
持
っ
て
い
な
い
可
能
性
が
高
い
、

と
予
測
す
る
の
で
、
そ
の
よ
う
な
事
態
に
備
え
て

保
険
を
購
入
し
て
お
こ
う
と
い
う
イ
ン
セ
ン
テ
ィ

ブ
が
生
じ
る
。
つ
ま
り
、
手
持
ち
の
お
金
を
一
定

と
す
れ
ば
、
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
を
持
ち
そ
れ
を

自
覚
し
て
い
る
人
ほ
ど
、
保
険
を
購
入
す
る
確
率

が
高
い
こ
と
が
予
測
さ
れ
る
。

こ
の
仮
説
を
検
証
す
る
た
め
に
、
我
々
は

質
問
１
：（
Ａ
）
今
Ｘ
円
も
ら
う

　
　
　
（
Ｂ
）
一
ヶ
月
後
に
Ｘ
＋
Ｙ
円
も
ら
う

質
問
２
：（
Ａ
）
六
ヵ
月
後
に
Ｘ
円
も
ら
う

　
　
　
（
Ｂ
）
七
ヶ
月
後
に
Ｘ
＋
Ｙ
円
も
ら
う

と
い
う
二
つ
の
質
問
を
用
意
し
た
。
ど
ち
ら
も

一
ヶ
月
待
て
ば
Ｙ
円
多
く
も
ら
え
る
こ
と
に
違
い

は
な
い
の
で
、
本
来
ど
ち
ら
の
質
問
で
も
同
じ
方

を
選
ぶ
は
ず
で
あ
る
が
、
現
在
を
過
大
に
評
価
す

る
人
は
、
質
問
２
で
Ｂ
を
選
ぶ
一
方
、
質
問
１
で

は
Ａ
を
選
ぶ
傾
向
に
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
質
問
に

よ
っ
て
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
を
持
つ
人
を
特
定
し
、

資
産
水
準
な
ど
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
た
回
帰
分
析

を
行
っ
て
み
る
と
、
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
の
あ
る

一
〇
〇
万
円
損
す
る
こ
と
の
不
満
足
は
、
五
〇
万

円
損
す
る
こ
と
の
不
満
足
の
二
倍
以
下
な
の
で
、

確
実
に
五
〇
万
円
損
す
る
よ
り
も
、
二
分
の
一
の

確
率
で
一
〇
〇
万
円
損
す
る
が
二
分
の
一
の
確
率

で
ま
っ
た
く
損
し
な
い
方
を
好
む
）。
保
険
と
は
、

損
失
が
生
じ
た
時
に
そ
れ
を
カ
バ
ー
す
る
仕
組
み

な
の
で
、
人
々
は
損
失
の
領
域
で
価
値
判
断
を
行

う
。
損
失
に
対
し
て
人
々
が
リ
ス
ク
愛
好
的
で
あ

れ
ば
、
リ
ス
ク
を
回
避
す
る
手
段
と
し
て
の
保
険

は
、
た
と
え
そ
れ
が
保
険
公
正
的
な
も
の
で
あ
っ

て
も
購
入
し
な
い
こ
と
に
な
る
。

我
々
は
調
査
対
象
家
計
に
、
確
率
的
に
得
ら
れ

る
金
額
が
異
な
る
く
じ
、
確
率
的
に
損
す
る
金
額

が
異
な
る
く
じ
（
付
録
１
参
照
）、
を
提
示
し
、

彼
ら
の
リ
ス
ク
に
対
す
る
選
好
を
調
べ
た
。
す
る

と
、
お
よ
そ
半
分
の
人
が
プ
ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論
の

予
測
通
り
、
得
す
る
く
じ
に
対
し
て
は
リ
ス
ク
回

避
的
、
損
す
る
く
じ
に
対
し
て
は
リ
ス
ク
愛
好
的

に
行
動
し
た
。
そ
し
て
、
得
す
る
く
じ
に
対
す
る

リ
ス
ク
選
好
は
保
険
購
入
行
動
を
説
明
し
な
い
が
、

損
す
る
く
じ
、
と
く
に
損
す
る
確
率
が
低
い
く
じ

に
対
し
て
リ
ス
ク
愛
好
的
だ
っ
た
人
は
保
険
購
入

確
率
が
低
か
っ
た
。
こ
の
結
果
は
、
保
険
購
入
の

意
思
決
定
に
際
し
て
人
々
は
損
失
の
領
域
で
価
値

判
断
を
行
い
、
損
失
に
対
し
て
は
そ
も
そ
も
リ
ス

ク
回
避
的
で
な
く
、
損
す
る
確
率
も
過
小
評
価
す

る
た
め
に
Ｍ
Ｈ
Ｉ
の
加
入
率
が
低
い
、
と
い
う
プ

ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論
の
予
測
と
整
合
的
で
あ
り
、
プ

ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論
の
枠
組
み
を
用
い
て
加
入
率
向

上
の
対
策
を
考
え
る
必
要
性
を
示
唆
し
て
い
る
。

●
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス

現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
と
は
、
将
来
に
対
し
て
現

在
を
過
剰
に
重
視
し
て
し
ま
う
こ
と
で
あ
る
。
た

た
な
知
見
を
加
え
る
も
の
と
し
て
、

（
Ａ
）
プ
ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論

（
Ｂ
）
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス

と
い
う
、
行
動
経
済
学
の
中
で
も
理
論
・
実
証
両

面
で
研
究
の
蓄
積
が
あ
る
仮
説
に
焦
点
を
当
て
た
。

ま
た
、
健
康
保
険
で
特
に
問
題
が
大
き
い
と
考
え

ら
れ
る
逆
選
択
の
問
題
に
つ
い
て
も
分
析
を
行
っ

た
。
教
育
・
啓
蒙
活
動
そ
の
も
の
の
効
果
に
つ
い

て
は
今
後
の
調
査
課
題
で
あ
る
。

●
プ
ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論

カ
ー
ネ
マ
ン
と
ト
ヴ
ァ
ー
ス
キ
ー
が
提
唱
し
た

プ
ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論
は
、
以
下
の
性
質
を
持
つ
価

値
関
数
を
想
定
す
る
。

①
参
照
点
依
存
：
人
々
の
意
思
決
定
は
、
現
在

の
状
態
や
日
常
の
平
均
的
な
状
態
な
ど
、「
参
照

点
」
と
呼
ば
れ
る
基
準
点
に
依
存
す
る
。

②
損
失
回
避
：
人
々
は
、
同
額
の
利
益
よ
り
も
同

額
の
損
失
の
方
を
よ
り
重
視
す
る
。

③
感
応
度
逓
減
：
人
々
は
、
利
益
で
も
損
失
で
も
、

参
照
点
か
ら
離
れ
れ
ば
離
れ
る
ほ
ど
、
あ
る
額
の

変
化
が
も
た
ら
す
満
足
の
変
化
は
少
な
く
な
る

（
損
失
が
十
万
円
の
時
に
追
加
的
に
百
万
円
失
う

こ
と
の
心
理
的
影
響
は
、
損
失
が
一
億
円
の
時
に

追
加
的
に
百
万
円
失
う
場
合
よ
り
も
大
き
い
）

④
確
率
ウ
ェ
イ
テ
ィ
ン
グ
：
人
々
は
、
確
率
を
過

大
に
評
価
し
た
り
過
小
に
評
価
し
た
り
す
る

図
１
に
は
、
参
照
点
依
存
と
損
失
回
避
、
感
応

度
逓
減
の
性
質
を
持
っ
た
価
値
関
数
が
描
か
れ
て

い
る
。
感
応
度
逓
減
の
性
質
に
よ
り
価
値
関
数
は

Ｓ
字
型
と
な
り
、
損
失
の
領
域
で
は
、
経
済
学
で

通
常
想
定
さ
れ
る
リ
ス
ク
回
避
的
な
凹
型
の
価
値

関
数
で
は
な
く
、
リ
ス
ク
愛
好
的
な
凸
型
の
価
値

関
数
に
な
っ
て
い
る
（
感
応
度
逓
減
に
よ
り
、

 

参照点 

利益 損失 

満足 

不満足 

図１　プロスペクト理論

この図は、プロスペクト理論の、①参照点依存、②損失
回避、③感応度逓減、を反映している。①参照点依存の
性質により、参照点と比べて得するか損するかで満足か
不満足かが決まる。さらに、③感応度逓減の性質により、
参照点から離れるほど追加的な利益・損失の変化による
満足の変化は少なくなるので、参照点から離れるにつれ、
価値関数の傾きは緩やかになっている。また、②損失回
避の性質により、同じ額の利益と損失を比べた場合には、
利益による満足の度合いよりも、損失による満足の度合
いの方が大きくなり、利益の領域における価値関数のグ
ラフは、損失の領域の価値関数のグラフに比べて、縦に
つぶれた形になっている。本文中では、おもに③感応度
逓減の性質に焦点を当てている。確率ウェイティングの
性質については、この図で表現することはできない。
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を
解
約
す
る
、と
い
う
も
の
に
な
る
。こ
れ
は
、「
異

時
点
間
の
逆
選
択
」
と
も
呼
べ
る
も
の
で
、
病
気

に
な
る
ま
で
保
険
を
買
わ
な
い
、
と
い
う
こ
と
が

最
適
戦
略
に
な
り
、
保
険
の
加
入
率
が
低
く
な
っ

て
し
ま
う
。
現
実
に
は
、
保
険
が
売
ら
れ
る
の
は
、

ほ
と
ん
ど
の
場
合
が
年
に
一
度
で
、
手
続
き
に
も

時
間
が
か
か
る
の
で
、
次
に
保
険
が
購
入
で
き
る

時
ま
で
に
緊
急
な
手
術
を
要
す
る
病
気
に
な
る
可

能
性
を
考
慮
し
て
保
険
を
購
入
し
て
お
く
動
機
が

な
く
は
な
い
が
、
既
往
症
を
カ
バ
ー
し
て
い
る
こ

と
が
低
い
保
険
加
入
率
の
一
因
に
な
っ
て
い
る
可

能
性
は
否
定
で
き
な
い
。
こ
の
問
題
が
現
実
に
ど

れ
ほ
ど
重
要
か
は
、
今
後
の
研
究
で
明
ら
か
に
さ

れ
て
い
く
予
定
で
あ
る
。

ま
た
、
先
進
国
の
自
動
車
保
険
で
は
、
事
故
を

起
こ
さ
な
け
れ
ば
翌
年
以
降
の
保
険
料
が
安
く
な

る
と
い
う
動
学
的
価
格
付
け
を
採
用
し
て
い
る
。

我
々
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
で
も
、
一
年
間
保
険
を
使

わ
な
け
れ
ば
来
年
の
保
険
料
が
半
額
に
な
る
、
と

い
う
動
学
的
価
格
付
け
に
よ
っ
て
、
逆
選
択
と
モ

ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
の
問
題
が
そ
れ
ぞ
れ
ど
の
程
度
緩

和
さ
れ
る
の
か
、
計
測
す
る
た
め
の
試
み
が
現
在

進
行
中
で
あ
る
。
た
だ
、
現
在
ま
で
の
感
触
で
は
、

前
述
の
、「
病
気
に
な
る
ま
で
保
険
を
買
わ
な
い
」

と
い
う
異
時
点
間
の
逆
選
択
の
問
題
が
大
き
す
ぎ

て
、
来
年
の
保
険
料
が
半
額
に
な
る
程
度
の
イ
ン

セ
ン
テ
ィ
ブ
で
は
、
購
買
行
動
へ
の
影
響
は
微
々

た
る
も
の
で
あ
る
。
Ｍ
Ｈ
Ｉ
を
、
財
政
的
に
持
続

可
能
に
し
つ
つ
貧
困
層
に
も
ア
ク
セ
ス
可
能
な
低

価
格
に
抑
え
て
お
く
に
は
、
さ
ら
な
る
制
度
設
計

の
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
必
要
で
あ
る
。

（
こ
う
の　

ひ
さ
き
／
ア
ジ
ア
経
済
研
究
所

地
域
研
究
セ
ン
タ
ー
）

そ
れ
は
、
先
進
国
の
保
険
で
は
、
情
報
の
非
対
称

性
の
問
題
を
緩
和
す
る
よ
う
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
採

用
さ
れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

そ
の
一
つ
が
、
リ
ス
ク
に
応
じ
た
価
格
付
け
で

あ
る
。
リ
ス
ク
の
高
い
人
に
は
保
険
料
を
高
く
、

リ
ス
ク
の
低
い
人
に
は
保
険
料
を
低
く
設
定
す
れ

ば
、
リ
ス
ク
の
低
い
人
に
と
っ
て
も
保
険
が
割
に

合
う
も
の
に
な
り
、
逆
選
択
の
問
題
が
緩
和
さ
れ

る
。
健
康
リ
ス
ク
を
保
険
会
社
が
観
察
で
き
な
い

場
合
で
も
、
理
論
的
に
は
、
保
険
料
は
高
い
が
保

障
も
大
き
い
タ
イ
プ
か
ら
、
保
険
料
は
低
い
が
保

障
も
小
さ
い
タ
イ
プ
ま
で
、
複
数
の
保
険
を
メ

ニ
ュ
ー
と
し
て
提
示
す
れ
ば
、
リ
ス
ク
の
高
い
人
は

保
険
料
は
高
い
が
保
障
も
大
き
い
タ
イ
プ
を
選
び
、

リ
ス
ク
の
低
い
人
は
保
険
料
が
低
く
保
障
も
小
さ

い
タ
イ
プ
を
選
ぶ
結
果
、
被
保
険
者
自
身
の
選
択

に
よ
り
、
リ
ス
ク
に
応
じ
た
価
格
付
け
が
な
さ
れ

る
可
能
性
が
あ
る
。
し
か
し
現
実
に
は
、
事
務
手

続
き
の
煩
雑
化
や
、
複
数
の
保
険
を
提
示
す
る
と

人
々
が
よ
く
理
解
で
き
ず
む
し
ろ
保
険
加
入
率
の

低
下
に
つ
な
が
る
の
で
は
と
い
う
懸
念
か
ら
、
複

数
メ
ニ
ュ
ー
提
示
は
ほ
と
ん
ど
行
わ
れ
て
い
な
い
。

ま
た
、
先
進
国
の
健
康
保
険
で
は
、
保
険
加
入

時
に
健
康
診
断
書
を
提
出
さ
せ
、
既
往
症
は
カ

バ
ー
し
な
い
。
し
か
し
、
ほ
と
ん
ど
の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
は

既
往
症
を
カ
バ
ー
し
、
分
娩
費
用
も
カ
バ
ー
し
て

い
る
。
こ
れ
は
、
病
気
の
人
ほ
ど
保
険
に
入
る
と

い
う
逆
選
択
の
問
題
を
深
刻
に
す
る
だ
け
で
な
く
、

人
々
の
異
時
点
間
の
意
思
決
定
に
も
影
響
を
与
え

る
。
既
往
症
が
カ
バ
ー
さ
れ
、
保
険
が
常
に
購
入

可
能
で
、
加
入
手
続
き
の
時
間
も
無
視
で
き
る
も

の
で
あ
れ
ば
、
人
々
に
と
っ
て
の
最
適
戦
略
は
、

病
気
に
な
っ
た
ら
（
妊
娠
し
た
ら
）
保
険
に
入
り
、

病
気
が
治
っ
た
ら
（
出
産
が
終
わ
っ
た
ら
）
保
険

人
ほ
ど
保
険
購
入
確
率
が
高
い
こ
と
が
わ
か
っ
た
。

つ
ま
り
、
将
来
病
気
に
な
っ
た
時
に
お
金
が
な
い

可
能
性
が
高
い
人
ほ
ど
、
そ
の
対
策
と
し
て
保
険

を
購
入
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
っ
た
。
こ
の
こ
と

は
、
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
か
ら
将
来
の
自
分
自
身

を
守
る
手
段
と
し
て
の
Ｍ
Ｈ
Ｉ
の
役
割
を
示
唆
し

て
い
る
。
す
べ
て
の
人
が
自
分
の
現
在
志
向
バ
イ

ア
ス
を
正
確
に
認
識
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
た

め
、
人
々
に
自
分
の
現
在
志
向
バ
イ
ア
ス
、
お
よ

び
そ
れ
が
も
た
ら
す
将
来
の
リ
ス
ク
に
つ
い
て
認

識
さ
せ
る
よ
う
な
教
育
方
法
が
、
保
険
加
入
率
の

向
上
に
有
効
に
作
用
す
る
か
も
し
れ
な
い
。

●
逆
選
択
、教
育
水
準

Ｙ
Ｓ
は
既
往
症
を
も
カ
バ
ー
し
て
い
る
た
め
、

病
気
の
人
ほ
ど
保
険
を
購
入
す
る
確
率
が
高
い
可

能
性
が
あ
る
こ
と
は
前
述
し
た
と
お
り
で
あ
る
。

我
々
は
、
実
際
に
家
族
で
病
気
の
者
が
い
る
か
な

ど
の
情
報
を
集
め
、
そ
れ
と
保
険
購
入
行
動
と
の

相
関
を
調
べ
た
。
す
る
と
、
予
想
通
り
、
家
族
に

病
気
の
者
が
い
る
割
合
が
高
い
家
計
ほ
ど
、
よ
り

保
険
を
購
入
し
て
い
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
た
。

こ
れ
は
、
逆
選
択
の
問
題
が
深
刻
で
、
治
療
を
受

け
る
確
率
が
高
い
人
ほ
ど
保
険
を
買
う
よ
う
に
な

る
結
果
、
保
険
財
政
が
圧
迫
さ
れ
て
し
ま
っ
て
い

る
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。
ま
た
、
家
長
の
教
育

水
準
は
保
険
購
入
と
有
意
に
相
関
し
て
お
ら
ず
、

教
育
水
準
の
低
さ
を
低
加
入
率
の
要
因
と
す
る
主

張
は
支
持
さ
れ
な
か
っ
た
。

●
お
わ
り
に

先
進
国
の
保
険
市
場
を
対
象
に
し
た
い
く
つ
か

の
研
究
で
は
、
情
報
の
非
対
称
性
の
問
題
は
深
刻

で
は
な
い
と
い
う
実
証
結
果
が
報
告
さ
れ
て
い
る
。

付録１　くじの例
（1） 次の二つのくじAとBのうち、好きな方を選んでください。

Ａ：コインの表が出たら40ルピーもらえ、コインの裏が出たら35ルピーもらえる。
Ｂ：コインの表が出たら150ルピーもらえ、コインの裏が出たら10ルピーもらえる。

（2） 次の二つのくじAとBのうち、好きな方を選んでください。
Ａ：コインの表が出たら40ルピーもらえ、コインの裏が出たら35ルピーもらえる。
Ｂ：コインの表が出たら130ルピーもらえ、コインの裏が出たら10ルピーもらえる。

（3） 次の二つのくじAとBのうち、好きな方を選んでください。
Ａ：コインの表が出たら40ルピーもらえ、コインの裏が出たら35ルピーもらえる。
Ｂ：コインの表が出たら120ルピーもらえ、コインの裏が出たら10ルピーもらえる。

以下、Bのくじの、表が出た場合の金額をどんどん下げていく。
損するくじの場合は、以上の「もらえる」が「失う」になる。




