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マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
（
以
下
Ｍ
Ｆ
）
の
変

化
は
激
し
い
。
二
〇
〇
六
年
に
グ
ラ
ミ
ン
銀
行
と

ユ
ヌ
ス
総
裁
が
ノ
ー
ベ
ル
平
和
賞
を
受
賞
し
た
こ

と
は
ま
だ
記
憶
に
新
し
く
、
日
本
で
は
こ
の
受
賞

を
契
機
に
Ｍ
Ｆ
に
対
す
る
関
心
が
高
ま
っ
た
と
い

え
る
。
し
か
し
、
貧
困
削
減
を
目
的
と
し
た
Ｍ
Ｆ

を
日
本
国
内
で
身
近
に
見
る
機
会
が
な
い
こ
と
も

あ
り
、
世
界
中
で
日
々
進
化
し
て
い
る
Ｍ
Ｆ
の
進

展
の
速
度
に
日
本
国
内
の
理
解
は
追
い
つ
い
て
い

な
い
よ
う
に
も
思
わ
れ
る
。

Ｍ
Ｆ
は
今
、
画
一
的
な
ス
キ
ー
ム
で
小
口
の
貸

出
し
を
行
っ
た
マ
イ
ク
ロ
ク
レ
ジ
ッ
ト
か
ら
、
貧

困
層
を
対
象
に
小
口
で
あ
っ
て
も
顧
客
の
需
要
に

合
わ
せ
た
商
品
を
提
供
し
よ
う
と
す
る
包
括
的
な

金
融
サ
ー
ビ
ス
へ
と
変
化
し
て
い
る
。

貧
し
い
人
々
、
低
所
得
の
人
々
が
抱
え
る
問
題

の
中
で
、｢

お
金｣

の
問
題
は
常
に
大
き
い
。
貧

困
者
の
資
金
需
要
は
、
家
族
が
病
気
に
な
っ
た
時

の
治
療
費
、
収
入
が
足
り
な
く
な
っ
た
時
の
た
め

の
当
座
を
し
の
ぐ
消
費
支
出
、
事
業
を
始
め
る
た

め
の
初
期
費
用
、
子
供
の
教
育
費
、
不
意
の
冠
婚

葬
祭
費
用
な
ど
様
々
で
あ
る
。
貧
困
者
が
必
要
と

す
る
資
金
は
、
必
ず
し
も
事
業
資
金
だ
け
で
は
な

い
の
で
あ
る
。ま
た
、貧
困
者
で
あ
る
か
ら
と
い
っ

て
、
日
々
の
生
活
に
必
要
な
資
金
に
違
い
が
あ
る

わ
け
で
は
な
い
。
違
い
が
あ
る
の
は
、
資
金
不
足

を
解
決
す
る
た
め
に
社
会
が
提
供
す
る
サ
ー
ビ
ス

の
選
択
肢
が
限
ら
れ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
そ
し

て
、
彼
ら
が
小
額
な
資
金
を
融
通
で
き
な
い
ば
か

り
に
簡
単
に
貧
困
の
悪
循
環
に
陥
り
、
貧
困
か
ら

の
脱
出
が
容
易
で
は
な
く
な
る
脆
弱
な
立
場
に
あ

る
と
い
う
こ
と
に
あ
る
。

こ
う
し
た
問
題
を
Ｍ
Ｆ
は
三
〇
年
以
上
の
時
間

を
か
け
解
決
を
試
み
て
き
た
。
グ
ラ
ミ
ン
銀
行
を

は
じ
め
と
す
る
多
く
の
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

実
施
機
関
（
Ｍ
Ｆ
Ｉ
）
の
努
力
と
成
功
が
、
現
在

の
Ｍ
Ｆ
へ
の
関
心
と
拡
大
に
つ
な
が
っ
て
い
る
。

グ
ラ
ミ
ン
銀
行
の
功
績
は
、
従
来
の
貧
困
者
へ

の
小
口
の
貸
出
し
が
抱
え
る
問
題
は
解
決
で
き
る

こ
と
を
世
界
中
に
知
ら
し
め
た
こ
と
に
あ
る
。
一

般
に
貧
困
者
へ
の
貸
し
出
し
は
、
少
な
す
ぎ
る
資

金
需
要
と
担
保
と
な
る
資
産
が
不
足
し
て
い
る
こ

と
で
、
貸
し
手
の
取
引
費
用
を
カ
バ
ー
で
き
な
い

と
さ
れ
て
い
た
。
さ
ら
に
借
り
手
の
収
入
も
少
額

で
不
安
定
で
あ
る
た
め
支
払
い
リ
ス
ク
が
高
い
と

さ
れ
て
い
た
。
こ
れ
を
、
貸
出
の
ス
キ
ー
ム
さ
え

工
夫
す
れ
ば
、
高
い
返
済
率
を
維
持
で
き
る
こ
と

を
証
明
し
た
の
が
、
女
性
を
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
し
た

無
担
保
、
連
帯
責
任
制
の
グ
ル
ー
プ
貸
出
し
の
事

業
投
資
向
け
と
い
う
貸
付
の
仕
組
み
で
あ
っ
た
。

連
帯
責
任
性
の
グ
ル
ー
プ
貸
出
し
は
、
貸
し
手
と

借
り
手
の
間
に
あ
る
情
報
の
非
対
称
性
の
問
題
を

緩
和
し
、
グ
ル
ー
プ
内
で
相
互
に
監
視
し
あ
う
こ

と
で
、
貸
し
手
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
の
コ
ス
ト
も
引

き
下
げ
る
こ
と
に
貢
献
し
た
。
こ
の
ほ
か
に
小
口

の
借
入
れ
に
対
し
て
即
時
に
小
口
で
返
済
を
開
始

し
た
り
、
借
入
を
完
済
す
る
と
次
の
借
入
枠
が
拡

大
す
る
な
ど
、
円
滑
な
返
済
を
促
す
た
め
の
工
夫

に
よ
っ
て
、
貧
困
者
、
と
く
に
女
性
を
対
象
と
し

た
小
口
の
貸
出
し
の
返
済
率
を
高
め
、
Ｍ
Ｆ
の
成

功
に
つ
な
が
っ
た
こ
と
は
す
で
に
広
く
知
ら
れ
て

い
る
。

現
在
、
Ｍ
Ｆ
は
こ
う
し
た
成
功
の
蓄
積
を
基
盤

に
、
よ
り
柔
軟
に
そ
の
範
囲
を
広
げ
て
い
る
。
柔

軟
に
な
っ
て
い
る
の
は
、
提
供
さ
れ
る
サ
ー
ビ
ス

の
種
類
、
そ
し
て
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
方
法
で
あ
る
。

ま
た
Ｍ
Ｆ
市
場
に
参
入
す
る
機
関
も
多
様
に
な
っ

て
き
た
こ
と
で
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
運
営
方
法
や
資
金
調

達
方
法
も
資
本
市
場
を
含
め
よ
り
多
様
に
な
っ
て

き
て
い
る
。
一
言
に
貧
困
と
い
っ
て
も
、
国
に
よ

り
、
ま
た
国
内
の
状
況
に
よ
り
貧
困
の
様
相
は
大

き
く
異
な
る
。
そ
の
た
め
Ｍ
Ｆ
が
果
た
す
機
能
が
、
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東
方
論
文
で
は
、
高
橋
論
文
で
の
結
果
が
自
営

業
な
ど
非
農
業
の
事
業
の
売
上
に
み
ら
れ
た
こ
と

に
着
目
し
、
ど
の
よ
う
な
家
計
が
起
業
し
て
い
る

の
か
に
つ
い
て
、
モ
デ
ル
に
よ
る
説
明
と
家
計
調

査
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
、
そ
れ
ら
の
家
計
の
属
性

を
明
ら
か
に
し
て
い
る
。

濱
田
論
文
で
は
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
が
財
務
的
自
立
性
を

確
保
す
る
た
め
の
資
金
調
達
の
問
題
を
と
り
あ
げ

て
い
る
。
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
商
業
化
は
安
定
的
な
資
金
を

確
保
す
る
た
め
の
ひ
と
つ
の
有
効
な
方
法
と
み
な

さ
れ
て
い
る
が
、
Ｍ
Ｆ
Ｉ
の
商
業
化
自
体
が
、
必

ず
し
も
資
金
不
足
を
解
決
す
る
も
の
で
は
な
い
こ

と
を
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
の
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
財
務
諸
表
を

用
い
て
、
リ
ン
ケ
ー
ジ
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
と
い
う
他

の
商
業
銀
行
か
ら
の
資
金
サ
ポ
ー
ト
プ
ロ
グ
ラ
ム

が
Ｂ
Ｐ
Ｒ
の
貸
出
・
利
益
へ
与
え
る
影
響
を
分
析

す
る
こ
と
に
よ
っ
て
示
し
て
い
る
。

す
で
に
述
べ
た
よ
う
に
Ｍ
Ｆ
の
実
践
の
場
で
は
、

現
場
の
要
請
に
よ
る
変
容
と
外
か
ら
の
競
争
激
化

に
よ
り
変
革
が
続
い
て
い
る
。
本
特
集
で
こ
れ
ら

の
変
化
の
す
べ
て
を
カ
バ
ー
す
る
こ
と
は
出
来
な

い
が
、
こ
れ
ま
で
あ
ま
り
実
施
さ
れ
て
こ
な
か
っ

た
手
法
や
視
点
、
新
た
な
試
み
に
よ
っ
て
Ｍ
Ｆ
が

持
つ
問
題
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
で
、
読
者
に
Ｍ

Ｆ
が
日
々
変
化
し
て
い
る
こ
と
を
実
感
し
て
も
ら

い
、
読
者
が
今
後
Ｍ
Ｆ
の
動
き
に
注
目
し
て
い
く

機
会
に
な
れ
ば
幸
い
で
あ
る
。

（
は
ま
だ　

み
き
／
ア
ジ
ア
経
済
研
究
所
国

際
経
済
研
究
グ
ル
ー
プ
）

証
し
て
い
る
。

塚
田
論
文
で
は
、
貧
困
家
計
の
マ
イ
ク
ロ
ク
レ

ジ
ッ
ト
の
条
件
の
選
好
に
関
し
て
考
察
を
行
っ
て

い
る
。
東
ジ
ャ
ワ
で
の
事
例
を
用
い
、
顧
客
の
融

資
条
件
へ
の
選
好
や
融
資
チ
ャ
ネ
ル
の
選
択
が
ど

の
よ
う
に
変
化
す
る
か
に
つ
い
て
混
合
ロ
ジ
ッ
ト

モ
デ
ル
を
用
い
分
析
し
て
い
る
。
従
来
融
資
の
条

件
は
Ｍ
Ｆ
Ｉ
か
ら
の
視
点
か
ら
設
計
さ
れ
て
き
た

が
、
顧
客
の
需
要
に
合
わ
せ
た
商
品
を
提
供
し
よ

う
流
れ
の
中
で
の
新
た
な
Ｍ
Ｆ
へ
の
ア
プ
ロ
ー
チ

で
あ
る
。

Ｍ
Ｆ
の
研
究
は
進
ん
で
い
る
が
、
Ｍ
Ｆ
が
人
々

に
ど
の
よ
う
な
効
果
を
与
え
て
い
る
の
か
、
貧
困

削
減
に
ど
の
程
度
貢
献
し
て
い
る
の
か
と
い
う
基

本
的
な
問
い
に
対
す
る
検
証
は
、
効
果
を
精
確
に

計
測
す
る
こ
と
が
非
常
に
困
難
な
作
業
で
あ
る
こ

と
か
ら
十
分
と
は
い
え
な
い
。
高
橋
論
文
で
は
、

東
ジ
ャ
ワ
で
こ
の
効
果
の
計
測
作
業
に
取
り
組
み
、

少
額
・
無
担
保
の
貸
出
し
の
貧
困
削
減
へ
の
影
響

を
分
析
し
た
結
果
を
報
告
し
て
い
る
。
小
規
模
な

銀
行
で
あ
る
庶
民
信
用
銀
行
（
以
下
、
Ｂ
Ｐ
Ｒ
）

が
提
供
す
る
少
額・無
担
保
の
貸
出
の
効
果
を「
傾

向
ス
コ
ア
マ
ッ
チ
ン
グ
：propensity score 

m
atching 

（PSM
）」
と
「
差
の
差
：differ-

ence -in- difference 
（D

ID

）」
手
法
を
用
い

て
推
計
し
て
い
る
。
マ
イ
ク
ロ
ク
レ
ジ
ッ
ト
の
効

果
に
関
し
て
は
観
察
期
間
が
短
い
こ
と
も
あ
り
、

利
益
や
所
得
な
ど
へ
の
効
果
は
確
認
で
き
な
か
っ

た
が
、
自
営
業
な
ど
非
農
業
の
事
業
の
売
上
げ
と
、

貧
困
世
帯
で
の
教
育
投
資
へ
の
影
響
が
確
認
さ
れ

て
い
る
。

人
々
の
置
か
れ
た
状
況
に
合
わ
せ
て
多
様
で
あ
る

こ
と
は
、
Ｍ
Ｆ
の
本
来
の
役
割
か
ら
す
る
と
当
然

で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
ま
た
Ｍ
Ｆ
を
ど
の
よ
う
に

と
ら
え
る
か
と
い
う
こ
と
も
、
人
々
の
お
か
れ
た

状
況
に
あ
わ
せ
て
多
様
で
あ
る
べ
き
で
る
。
Ｍ
Ｆ

の
仕
組
み
は
サ
ー
ビ
ス
の
内
容
と
サ
ー
ビ
ス
の
受

け
手
、
出
し
手
、
こ
れ
ら
の
組
み
合
わ
せ
に
よ
っ

て
今
後
も
よ
り
多
様
に
、
そ
し
て
広
範
に
な
っ
て

い
く
。

本
特
集
は
、
二
〇
〇
七
／
〇
八
年
度
に
実
施
さ

れ
た
「
ア
ジ
ア
の
農
村
開
発
に
お
け
る
小
規
模
金

融
の
役
割
―
農
村
金
融
と
マ
イ
ク
ロ
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
」
研
究
会
の
成
果
と
し
てD

eveloping E
con-

om
ies, V

ol. 48 N
o.1. 2010

に
掲
載
予
定
の
論

文
を
ま
と
め
た
も
の
の
一
部
と
、
研
究
会
で
実
施

し
た
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
・
東
ジ
ャ
ワ
で
の
家
計
調
査

の
結
果
か
ら
推
測
さ
れ
る
起
業
す
る
家
計
の
属
性

に
つ
い
て
の
分
析
で
あ
る
。

高
野
論
文
で
は
、
イ
ン
ド
の
マ
イ
ク
ロ
保
険
を

採
り
上
げ
る
。
マ
イ
ク
ロ
保
険
は
Ｍ
Ｆ
の
中
で
も

ま
だ
新
し
い
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
が
、
実
践
の
場
で

は
低
い
加
入
率
、
高
い
保
険
金
支
払
い
請
求
、
お

よ
び
低
い
更
新
率
が
問
題
で
あ
る
と
指
摘
さ
れ
て

い
る
。
本
論
文
で
は
、
実
験
行
動
経
済
学
で
注
目

さ
れ
て
い
る
プ
ロ
ス
ペ
ク
ト
理
論
と
双
曲
線
割
引

の
、
保
険
加
入
へ
の
意
思
決
定
へ
の
含
意
を
示
し
、

こ
れ
ら
の
行
動
経
済
学
の
理
論
が
保
険
意
思
決
定

の
一
部
を
説
明
で
き
る
こ
と
を
実
験
経
済
学
の
手

法
を
用
い
て
実
証
し
て
い
る
。
ま
た
、
病
人
が
い

る
率
の
高
い
家
計
ほ
ど
加
入
し
て
い
る
な
ど
、
典

型
的
な
逆
選
択
の
問
題
が
生
じ
て
い
る
こ
と
を
立




