N
OO O .

8. % B & 8. F B & B F B % 8 # 8.% -8 F 8 & 8- F 8.5 & & 5 -F & & & & & B &
BoROE W B B R W R R WO R W R W R OWOW W R W, R B R F W EB W, EF

0JO000I0O0000 Yastrel0OODODOOO0DOO0MOOO000O00

I R R Rt e e N T TR RO T A R S R T B R BT TR W PSR S T JER ot et T e

LT, S T A S T SRR S I IR T TS T TR B R S S R TSR IR I S T
g e I R A~ e B B S I | I R




Y o o

OooOood

I
OO0O0O0OooOO0OooooOooooOooooooooooooocooooooodnd
I o
o T T
T T T T O O
o e |
OO0O0O0OOoOOooooOoOoooooOOooooooooooocooooooodd
I T O R

L T T T
o o o e 1 o o o s o

20



gooooOooboboboboooooo

03 OJoOOob0ooooobbooooooooooboo
Ooooo00000

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
0OOooooooo |1,000.0(1,0000 | 697.8 | O 668.2 | 641.5 | 622.0
oooooo*
ooooox 398.6| 362.2|278.4| 298.0| 308.8 | 300.2 | 295.5
0oooooooo *| 151.3) 133.7|115.0( 1027 96.0| 894 | 912
AvtoVAZ 111.7| 1115|1103 | 111.1| 210.0 | 119.0 | 121.6
GAZ 107.5| 107.8|107.2| 109.5| 107.1| 859 | 77.3
ooo* 102.0| 100.0| 93.7|102.3| 86.3|120.0 | 100.0
oooo* 97.3| 84.2| 800| O 0 0 29.0
ooooox* 94.2| 100.0| 102.0| 120.0 | 128.0 | 140.0 | 150.0
oooooooooo™*| 808 76.7| 77.4]6695| 86.4| 915| 981
ooooo 750 655| 46.7| 46.0| 50.2| 54.1| 56.9
ooooox* 70.0| 622| 56.1| 475| 546| 51.8| 586
ooooo 609 569| O O 441 | 543 | 46.4
KamAZ* 58.2| 580| 495| 446| 505| 54.7| 53.0
ooooo 58.0| 56.2| 47.0| 423| 383| 46.1| 30.0
0Dooooooo 555| 529| 278| 324| 334| 338 343
0ooooooo
nooooooo*| 537 491 396| 321| 609| 948| 814

00oo0o00000000000000000O000000O0O000000
000MOo0oo0ooo0ooooooboooo?2000000000
00000000000000000 0250 19970No.38, p.51,
[0 199800N0.38, p.21,0 19990N0.36, pp.65-66,00 200000N0.37, p.71,
00 20010No0.35, p.95,00 20020No0.37, p.135,00 20030N0.36, p.107.

21



I B
o e e oY o o o o [ [
o o ' 1= o e e o e e o o
OO0O0O0OooO0OooooOoOoooooOooooooooooocooooooOodnd
R

N T T
o e e |
OOOO0doodIOIOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOOOOn
T m
N
T T T T O O B
OooOoOoOooOoOodo

OOOOoOOoOOooOoOOoooOoooOoOooOooOooooodOoOoOondo o
o

3

22



gooooOooboboboboooooo

o o A
e e o o e e o i f o B
oODODo o IO OIOoDDoIOIdo oo o DO OO o O
o Y 3 o 3 = e e o o o o
ODooodISUI000NO"000000000000000OOOOOOOOOOOONO
N T T T O
[ e e e e o o o
o e e o e 9 o g s o o
o 0
T T T O B
o o e
OO0O0O0OooO0OOoooooooooooooooooooooocoooooooddg
OO0O0OoOoOOoOooOoooooOoOoOoOoOoOooon

23



ooooooooooo

0000100 moO

1996 | 1997 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

601 | 571 | 591 | 592 | 584 | 581 | 595| 620 | 633 | 640
Www.securities.com.

ogoooo

2001 2002 ¢ 2003 2004 2005 20

166.2 514.4 426.8 378.1 583.4

512.0 521.9 540.2 545.1 547.9

10.2 10.6 11.0 11.1 11.7

282.1 283.5 291.0 292.1 307.0

126.9 128.6 1329 1405 156.1

39.6 42.3 42.6 525 76.6

500.0 818.2 1,786.5 1,013.6 1,401.5

474,471 604,853 780,613 887,231 | 1,231,262

164,919 109,044 207,555 211,593 358,144

71,928 52,639 129,671 161,084 203,439

1,559,354 | 1,574,060 | 1,707,213%} 1,851,961 | 2,964,323

321,059 336,431 275,756 200,355 197,381

198,877 282,803 312,597 459,534 704,191

000020030 000000000000000

000000000O0s05701632065. 7020040 0000000000
oooooooo

24



gooooOooboboboboooooo

04 0O0O0OO0OOOOOOOOOOCOCOOOO

1970 1975|1980 | 1985| 1990| 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995

83.3| 115| 254 | 462 | 641 | 643 | 641 | 618 | 607 | 595

000 061000 20000p.323, 0 20030p.361,00 20040p.379,0 2006 0p.399,

05 00000

O0o0o0oooooooooood mo
oooooooo
ooooo
Oooooooooooooog1oooog
oooooooooooooo
ooooooooo
NISOOOOO0OO0O000000000
O0000o00oooooodkmd
oooooooodoOooooooooolocoooon
ooboboooooooooooooboOoooobooooan
oooo
ooo
ooo
oooo
oooo

000 00202000000200200000000000000000
ooz2005000000000000000002000 20040
oooo0o0oooo0ooooo0oooooooooooon
0020030 000000000 142,6230
goooooooOoooooom

25




0D0O0DO0DD0DD0DO0DOOODO0aO
Do0o00popD0DO0goooao 0
D 0o00pgDO0gO00O0Q 0
DDDDDDDDDDDD ]
o008 pg0050004 0
o003 00030010 4 0
gd0poD0O0gO000 0
g 00O D 0oopooogd
poobdooofBoooo
g0o00oDO0g000Oa0
06 D0OOODOOO
00000 md
2004 2005
00O ooo
goooo 000 goooo ooo
00000 5451 | 860 | 5479 | 855
NOVATEK 1 205 32| 254 40
0000000000 143 23| 144 23
TNK-BP 2 109 17 8.7 14
00000 9.4 15| 130 20
00000 5.0 08 58 0.9
0oo 34 05 20 03
nfalaluln 20 03 20 03
0oo0oooo 6335 | 1000 | 6410 | 100.0

dooooooOooOODOoOO0ODOO0O0OO0O0OOO0ODOO0OOO0O0OmMmODOO
goooooooooomooooooooooOoooon
0Mmoooooobo00o000000Oo000000O0000

0000 NOVATEKOOOOOOO
0000000000 Rospan International OO0 O O O
oooooooooooooom

26



gooooOooboboboboooooo

OoOoOoOoooOodso
OOoOoOoOoOoooon.o
N
OOoOoOoOoOooOoOon.
OOoOOoOoOooOoOon.
OooOoOoood
OoOoooOoOooan
OO0OoOoOoOooOoOon.
N I
OooOoOoOoooOodso
OOoOoOoOoOoooono
OOoOoOoOoOoooOond
OOoOoOoOoOoooon.
OOoOoOoOoOooOoon.
O0OO0O0O0ooOdOOdOd

I 2004 [
12005 |

1 2003

oooooooo

01 00000000000 00000000000

0100 mé0

oodo

oOoOood

OoOoOood

ooOoooao

oOoOoooo

OoOoOood

ooOood

ood

OoOoOood

oodo

oo

oodo

ood

ooooooooooooDomm
27



I T o O B
T T T
OOO0O0ooOOOIOOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOOOOan
OO0O0O0OooOOoooooOoOOoooOoooooooooooooocooooooOodnd
_H_D_H__H:H__H_D_H_D_H_D_H_D_H__H_DDD@D_H_D_H__H:H__H_D_H_D_H_D_H_D_H_D_H:H_D_H_@
T T T
ODooooooooootake or paymoooooooooooooooooooood
o e
OoOoOoOood

I Y T T
N T T T T O B
00000 00D00000000000000000 c o D 2000000 o0 2000
OO0000Doco oD 0000000 DNODODODODODODD oD 00000000
o e o e e e R Y o s o s

o SO e 3 e o o e o o o o

28



gooooOooboboboboooooo

sTOoO0OooOood
oooooEod
DoOoooood
o o o o o o
oOoOooOgoddo

OoooOoooodo

OO=,00 0 o000

OoOoooooooo
OOoOoOoOoOooono

OOoOoOoOoOoOoono

OoooOoooodo

OoOoooooooo
OoOoooooooo
OOoOoOoOooooo
OOoOoOoOooooo

07 ODO0OOOOoOoONSOooooooooooo

Ooooow0md

2004 2005

N | S 47.2 714
o ooadogao 343 37.6
o ooadogano 10.2 19.8
o o 0O o 18 2.8
ooooDaOo 08 4.0
ooooooao a 03
o ooadogao g 17
o o 0O o O 14
goooooboo O 38
o 0 o0 o 0o 54 55
o ooadogao 29 28
o o o0 o 150 14
o ooaogao 0.9 13
O O 525 76.6

00000000 LatvissGaze D 0O 00O mOOOO0O0O0O0O
o0o0o00000000000000000000
goooOoooooooooom

29



I B
N T T e e o o
0000000000000 000SR 0000000000000 0000000OnO
00000000 0000000c 0000000000000
I o e
000000 000000000000000c o000DDDODODOOO o o o OOX O
000000 OD* = 00000000000000000000000000 o000~ 00
000000000000 000000000000000D00O 000000000
N
O B
N T T T T T T O O B R
o 3 |
OO0O0O0OOoOoO0OOoooooOoooooOooooooooooocooooooodnd
OO000O0O0O0O0O0O0O0O0000000O0O0O0O0OoO0O0000oooooooooOodd

30



gooooOooboboboboooooo

OO0O0OoOoOoOoOoOoOoOono

N T A
T T T T
o e e e e v e o i o
o O
T
T T T T T T T
OoOoOooOoOoOoooooooooooooooooooooooooooOoooOoOoan
OO00O0OO0OoOoOoOoOOoOoOodbdo o O0OOoOoOoOOoOoOoOoOoOoooOoOoOoobodnd
OO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0000O0OooOoOoOoOoOoOoOooOoOoOoOoOoOon

I T
N T T T T T
e o o i

31



OOODOD0D0D0D0DD0DDOD0O000do c o OO O0000ODODD 00000000
o e |
T o
T O O
o o o f o o o e Y OO O o o o o o o o
o e o ' = o o s o
OO0O0O0OooOOooooOoOoooooooooooooooocooooooOoddg
T B
T T O O

I e
o e
I
e o 0 Y
I o R T O O B

o |

&



gooooOooboboboboooooo

ocOdDDDDOOOD 00 oco o000 DoNIDNDNDOOOO 200 0 o O
e o o e e o o i o s o o o
o e o o o 0 o o o o o e s o Y W oW o Y
e 8 e e ' S = e e
T o T T O O B
o o e 3 e
OO0OOoOoOoono
I O A e
T T T T
o o e |
OO0O0O0ooOoOoOooooOoOoooooooooooooooocoooooooddg
o
o o o e e e e o o o o o
A B

o e

35



0O00000000000000000000000000000000000000
OoPoOOOONoO0o0ONo®O00000000o0®0N00o0o0Noooooon
PoOoooOoooO0oOo0O00O00000D00oDoooo®ooooooooood
000000000000 0000000000 o 0000000000000 O0O0D
OOoOO000ODO000DO000O000000D000000000000000000
OOooO00O00O0000000000000000000000000000000O
e e e e e e e e
e Y e i U e

o000 O0000000000000000000000000000000000
e e e e e e e e e e e
e e e == e e e e e e
00000000000 00000000000000000000oO0ooO0oooo
e e e e e e e e e = e e Y e e
OOoO00DOO0000000000000000000000000000000000
OoOoO00O00O0000000000000000000000000O0nO



gooooOooboboboboooooo

N T T T O O O A
o o e e  w  |
OO0O0O0OoOoO0OOooooOoOoooooooooooooooocooooooodQd
N o A

I T T
o T T I
OOO00dO00oocO0OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0O0OOand
OOO0OOoOOooOooOOooOoOoOoooocdobooooooooOooOoooodnd
o2 A O
N T T T

I e s
0000000000 00DDDDO0N0N0N0N0NDNDNODDDODDO000000 2000 o
Fo% = o o e e e e e o o
o e 3 e e Y - o o o o o o o o o
N T T T O B

35



I B
N T T T T T
OOO0O00OdoocodIOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
I

[ O

e
B
T O B
T T
o |
OO0O0O0OOoOOOooooOoOooooooooooooooooocooooooodd
Y
T T

36



gooooOooboboboboooooo

o e e e |
OOO0O0OooOOoooooOoooooooooooooooocoooooooddg
O
OOoOOoOoOoooon
DO0000000000000000000000000000000000csSiburg
o e o B o
o e e o Y e e
o A O A
T
o o  w  w m  w m m
OO0O0O0OooO0OOooooOoOoooooooooooooooocooooooOodnd
I T o A o o s
o e T O Y
N T T T T T
o o o |

37



I T %
N T T

o
OdocoO0OOocOoOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOOOOOO
A o
T T T
I o
DoOOO0OOOO0OO0OOOO0OO0O0O0OOO0O00cO0O0O000O0O0OO00ODOOO0O0O00O00O0
I
T e o o o o
T T T T T
o |
OO00O0OOOoDO0OOOO0Od0doCc oo oOOOoobCcoOOooOobodnd
o o e

OOo0O0oOOOoOo0O00oOo0dboOodb0ocodoOoOOnoOoodomOoOoOoOodn



gooooOooboboboboooooo

N

e e
A
T
O  m w _ __H__H_D_H_D_H__H_D
OO0000000000000000000000000000000000000000
o
OO0OOoOoOooooooooOodd

T T T
T o 3 O A 0
o e e |
I A A o
R
I R O B

T T T O

39



O o B
T T T O B
OOooOoOooooooooooOoOooOod
OOoOdOoOOOoOooOOooooooOoooooooooooooooooocooOooOon
O
I T O
N T T T T T
o e o e e |
e

OO00O00O0O0O0O0O0O0O000dOOoOooOOOOooOoOooOooOoOo0ooOoOoOoOon

OOoOoOoOoooooOodn

OOoOOoOoOoOoOodoooooOOoooooOooooooooooocOoOoOoOon
OO000000000O00O00000000000000000000000000000

40



gooooOooboboboboooooo

OoO00DO00O000000000000000000000000000000000
== e e = e e R e e e
0000000 000000000000000000000000000 000 000
O000000000000000c000000000000000000000000
000000000 0000000000000000000000000000000
e e e e e e
oooooooooood |oo |loo oo |oo | ocoooooooooooo
0000000000 00000000 0 c00000000000000000000
0000000 000000000000000000000000000mMdO-oo00
OMOOFO00MOD000mMO00OD e 00000000000000000
O0oOo0O0000000000000000000000000000—~O0~O000
000000000 0000000000000000 |00000000000000
000 |Do0ooooDO0000000000000000000000000000
000000000000 000000000 000000000000000000

T T T T

41



I N
I T I Y N
I o
OOOoOoOoOoOoooooooOoOoOoOon

N R
I T T
o e
Ooo0oOoOooooOooooooOooood
A

N e s

0o0o0o00000000000000000000

oooood

N T I o By oy

I o
O0000=0000000000000000000000000000000000
T
I T O O O



gooooOooboboboboooooo

s O o o o

N T T
o

e
s Y m  m
o e e e e o o
N
e e
e e
T o 0 B
I e A
OOooOdoOooOOoooOoooooooOodnd

e

43



I A |
T
I o
OoOod
DooOO0OOOOOOOOOOOOOOoOOoOn
I 0 0
OOoOO00000d00OOoooOooOoOooooooono
o s
s o |
o o o
I T O o
OoOO0OO0O000000000O000ooooooono
|
A |

OoOOoOO0O0oOooooOoooooooooooOoOoOon

obooooooooooo

goo
2005
50.002
29.482
13.068

7.448

2004
38.37
36.81

13.32

115

2003
38.37

36.1
14.03

115

2002

38.37
35.07

15.06

115

2001

38.37

34.06

16.07

115

2000

38.37
33.64

17.68

10.31

4



gooooOooboboboboooooo

o o _ o o o
o e e
OOOoOoOoooOoOoooOoon _ OoOoOooOoOooOoOoono
o o e
o o R o o
T T
OOoOoOOoOoOoooooooooOoOooOond
OOoOOoOooOoOoOoOoOooocooooooOoooOono
I o
I O
OOoOO0O00000O0O0O00oooOoooooooono
OO0oOoOoOoOooOoOoOooooooooOoooOooOon
e R N N
N T

OoooooooooooooOOooooOoOoooOon

08 ODO0OoOoOooooOooooooo

1999
38.37

31.53
19.79
10.31

1998
38.37
36.32

20.83

4.48

1997
40.87

35.30
21.85
1.98

1996
40.87

26.82
30.33

1.98

goooo

oooooo

goooooo
ooooo

0004900 20040No.10, p610 000000000000

45



0 e o e
OO00000000ocOoc o o ODOODODOODODOO0DOOODODOOODOOODOO0d o0 o0 o o
O O00000000000000000000000000000000000000
o
A A

I T T
o o e e
o
[
T
T T T T O B
o e o o e |
ODoOOOOOOOOOOOoOOOOddoocdOOoOOoOOoOOOOOOoOOOOoOoOoOn
o O B
T o T Y

46



gooooOooboboboboooooo

N T T
OoOoOoOoooOoOo

OOOooOoOOoooOoOOooooooooOooooOddbdo o O0OoOooOoOnOonO
o o o e e e e g o s o o o o N o o
I T O B
T T T T
oo

OO00O0O0OoOO0OOooOooOOooooOoOOoooooooooocOooOoooOond
I O O Y
T T T T O B
o o e o o |
OO0O0OOoOoOooOooOOoocoOoooOoOooooooooooooooodd

I 1

47



[mm o o

I T I
N T o o o
o e
OO0O0O0OooOoOoooooooooooooooooooooocooooooodd
I T

OOoOoOoOoOoOoOooOodOooOoddooc o OO0 OOOOOOOOOOOOONO
T T T T 3 T O B
e s
OOO0O0OOoO0OOooooOoOoooOooodOoooooooooocooooooOodnd
I
N T T T Oy B

o |

48



gooooOooboboboboooooo

T T T O o B B
OoooOoOoooOoOooo

OOoOOoOOoOoOoOOoooooooooooooooooooooooocooOooOon
A e o o s
N
N T T O O
o e
OO0O0O0OOoOo0OoooOoOoOodooooOOooooooooooooooooodnd
OO00O0O0O0000O0O0OO0O0occo0O0bOOoOoOoOoOoOOdOOOnOnOn

N T T T T o O
o
I e e o o s
o e Y
I O B
OO00O0000O0O000O0O00000000000000O000000000000000

49



O <
0

N T T O O A

o o o R OO e Y o o N s N

OOOooOooOdOord

[ O O

e
e
B
N T T
o o e |
e
T O
T O O



gooooOooboboboboooooo

OOooOOoooOoooOooooooomoOoOoOoOooOoOono

e e
OO0O0O0OooOOOooooOooooooooooooooooocoooooooddg
I
I T
N T T T T T
o
e o o o e
T
I T O O O

I |
OO0O0O0OooO0OooooOoooooooooooooooooocooooooodQd
T
T B
N T

51



I B
N T T T T T
o e |
OO0O0O0OOoO0OooooOooooOoooOoooooOoooooocooooooodnd
T O
O

O o o o |
o o e |
Y o e o A e
o T

N T T

I

N T O Y

52



gooooOooboboboboooooo

T T T O O
DooOO0OOOOOOOOOOOOOOOOOO0OOOODOOOOOOO0O0OO0OOOOn
OO0O0O0OoOoOOooooOoOoooooooooooooooocooooooOodnd
ooooodebt swap oo OooDOOoOoO0O000D00DO000O0OD0Ooooooood
0
T I o )
o o e e e e
o e e e e e e o o
OO00O0O0O0O0OoOoOooOOo0dOoooooOoOooOoOodooOoOoOoOooon
I o T O
o e |
e e o

I A s s

T o O O 0 A B

N B Y Y R I A N A

3



I B <
OO0000O00O0000000000000000000000000000000000 °
o
OO0O0OOoOOOooOooOOooOoOoOoooocdobooooOoooooOoOoooodnd
o o O
I T T
I
DeooO0O0OOOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOOOOOONO
OO0O0O0O0O0O0OOoOoOoOoOoOOOoooOooooooOod
L o 0 A A
o o N N B B
o e o o
OO0OO0oOooOOoooooOoOoooOooooooooooooocooooooOoddg
OO0O0OoOoOoOooOoOoOooOooOoOoOoOoOooOon



gooooOooboboboboooooo

OOOO0OoooOooOooooooocOooOoodn

N T O O
o o w  m  m w  w |
o e o e o
o e o o e e
o B
00000000 000000000000000000O00O000OoPanrusgaz oo o
oooooooooooommWingas oo oOO0000000000000000
OO0O0OoOooOOooooOoOoooOooooooooooooocooooooOoddg
T
T O
o o o |
o e e e e

55



T T
T T D T O

I
OO0O0OOoOoO0OoooooOoOoooOooooooooOooooocooooooodnd
OO00O00O0O0O0O0O0O000000 00000 000000000000 00000000
T T T O B
o s |
o

OOoOOoOoOoOoOoOOoooooOOooooOodoooooooooooocOoOoOooOon
I 3 O
T T T O B
T |
OO0O0O0OooOoOooooOoOoooooOooooooooooocooooooodd
e o

I A B B e e B i Y

56



gooooOooboboboboooooo

T T T O O
o

N o O Y R

00000000 0000000000000000000000000000000
0000000000 000000000000000000000000000000
o e Y e e e e e e )
DDoOO00000D00000NO0000MON0000000000000000
ODOoOOO0000000000c 0000000000 ONO0O0DODONONOODONONOOoO
ODO0O0O0O00000000dooc o DOODODDONONODODOONOOODNODOOOOODOO
DoooooooooooooooooooooooooooolTERA Group NVoooo
D000 O00000000000000000000000000000ONOoooO
o e e e e o e

oooooooooooooooVanDoorn FSI L. cooooooooooooooo

57



OOodoOoOoooOoOoOoooooooooOooooooooOoOoOoOoOooon
OOo0doOOOoO0dOoodooodooodmoddoooooooooond
o |
OO0O0O0OOoO0OooooOoOoooooOooooooooooocooooooodd
OOoooOooOoooOooooooooooooYoooooooooooooood
N T A 3 A o I B B B Y A

e
OOoOO0O0O0O000dOdbooO0ddoococ 00O OOOOOOOOODOOOOOOO
e o o e e
A B
T T T T T
o o e |
o ' = e e e e o o
T
T T B R

8



gooooOooboboboboooooo

N e o B o O
i o e e R}
o o R e
I o
I 2 e
OO0O0O00OoooOo0Ooootbo o Ooooooooooooooooooooooood
OoOOoO00oOoOooooooooooOonoooOonm
DooOOOOOoOODOOoDOOoOOoOOooOoooOooOobDOobDOooooobooooOon
OO0OoOOOOOoOoooOooOooOdodoOoOOoOooooooOoooooooocooooan
OO obobOOobOoOooOoooooooooooooooooonoan
OOO0OooOooOooooooooooooooooooooooooocoooooooddg
o e e e e e e e S o o o o
N T A A |

T T T

59

I T T o



I B
N T T D T T o T O O O B

OO0O0O0ocoOO0OocOO0OO0OOOOOOOOO

N O

e e
o o |
I
T e T
T T O O

e o
OO0O0O0OoOoOOoOooooOoOoooooooooooooooocooooooOodnd
T
T T O O O 0

60



gooooOooboboboboooooo

09 OO0000bOO0Ooooobbobooo

goooooooooo
goooo

gooooo
goooo
020030000

ooo

ooooooooooooooo
oooooooooooogo
oboooooooooooooo
O0ooooooooBpPSOO

aod
poooooo

oooooo

oooooooooooooo
oooooooooooooboo
ooooBpPSODOOO

ooooo

goooooo

gooooooooooooda

gooooo

gooooo

oooospPSOOODOOO

oooooooo
oooooo

goooo

oooooooooooooo
oooooo

oooo

oooo

goOooooomgoooooooo
goooooooooooooon
ooooooooooooooo

ooooooo
goooooboo
oooooo

goooo

oooboobooioboboooo
oooooooooooooo
oooooooobooooo
ooooooooooooooo
gooooooobboooobooo
ooooooo

oooooo
omooooo
ooooooo
oooo

00 0 [0 440 p.87.

61



I T o R o N B
N T T T T T
o
OO0O0O0OoOoO0OooooOoOoooooOooooooooooocooooooOodnd
T
T T B R
o e e |
o o e
T
o A L B
T T T 3 T T O O B
o |
OO0OOoOoOooooooooOoOoOoOoOoOon

I
T T T

62



gooooOooboboboboooooo

T o 3 T I Y
OoOoOOoOoOoOoooooooooooooooooooooooooooooooOoOoan
e e o I
0000000000000 0000000000000000000000000
I O Y
OOOO00O0Oocn

R o
OOoO0O0OoOoO0OoOooooOoOoooOoooooooOooooocooooooOodnd
OO00O0O0O0O0O0O00000 00000000000 0000O0O0O00000000000
T T T T O B
o e s |
OOO0OOooO0OoOooooOoooooooooooooooooocooooooOodnd
OO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0000OoooOoOoOoOoOoOooOOooOoOoooooOon

63



S o e f o

I O A e e A
T
o e |
OO0O0OoOooOoOOooooOoOooooooooooooooooocoooooooddg
T
T T B
N T T T T T
ooOoOd

OO00O0OOoOO0OOooOooOoOoooooOOooooooooooocooOoOooOono
T O O O
T T T T B R
o o o 3 o e o

64



gooooOooboboboboooooo

e
oD oooOoOoOoooooooooooooooooooooooooood
o e e e
o e e e e e e e e B B M B W
N T
o o e e e
o o o e e e e
2 o e e
I T T
o e e e e |
I e

OOoOdOooOOoOoO0OdOOOoOOoOoOOooooOOooOOooOooOoOoooOoOoOooOon
o o o o o o o o o
N T T T o T O O B
o e |

65



I B <
N O O O O

o o
OO0O0O0OOooO0OooooOoOoooOoooooooooooooooooooOodnd
o o e e R o o 3 Y o [ e o A o o [ [
I T T O B
o e e e |
o
T
N
DOO000D0D00D0D00DO0DNOD00ONOO0OOOdo o O 200000000000 o
0000000 00000000000000000000000000000000
OOO0O0OooO0OOooooOoOoooooooooooooooocooooooOoddg
o 3 o Y o o g o o o o o o o

I T



gooooOooboboboboooooo

OOoOoOoOoooOoOoooOd
OOOOoOoOoOoOoOOoooooOoooooooOoooooooooooocoOoOooOon
O00000000000N00NDDOOOODOODODOOO0o D =00000000%
O 0 B
OO00O0000O0O0O0000000000000000000000000000Ooo0on
o o o
e
I B
OO00OO0OOooc o OOOOOOOOOOOOOOOOHOOOOOOOOOCOOO0OOn
o e e |
OO0O0OoOooO0OooooOoOoooooooooooOoooooocoooooooddg
T
0 e e e o o o o
N T T T T O Y
o e e |

67



I B
o o e e e e e e e o o o o o o o
o e e e e e )
ocOOOOOOODOoOOoOOOoOoOoOOOooOOoOoOooooOooooooOooobodod
OO0O0O0O0O0O0OOoOoOoOoOdOoOoOoOoooOoOoOod

N T T O
OO0O00ocoOOOIOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOoOoOoOoOand
o o |
I
3 T O L B
N T T T T O O B
o e
OO0O0O0OOoO0OOooooooooooOooooooooooocooooooodnd
T
T T B R

68



gooooOooboboboboooooo

o e 3 e |
e o o [ B B

OO0O0O0O0O0O0O0 00000000000 O0O0O0O0000000O0O0O0O000000008

R T L

OOoOOoOoOoOoOoOooooOoOOoooooOoooooooooooocOooOooOon
T A O
T T
o |
OO0O0O0OOO0OooOooOOooOooOooooooobooooooooOooobodd
T
T 3 o O A Y
N T T T T
o e |

69



I B
T T O O O

e
OO0O0O0OOO0oO0oo0ooO0OooOO0dooO0O0OoOooOOoOoOOoOoOooOooOooOoon
T o e
OO000000O0O0O0000000000000O0000000000000000000
o e 3 o |
o e
I o e e
T A O L B
N T T T
o |
o e 3 e e o
o e e

OOO0O0O00Ooon

70



gooooOooboboboboooooo

I o o A T T O O
e e |
OO0O00OO0OOoOOOoodobOOoooOoOooooOooooooooooooOoooOond
e e o
o o o o e o e e e e e e e e e e e e e 2\ £ Y 1 e e o o e e )
D_H:H:H__H:H__H__H__H__H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDD_<_iuc_._.DDD_H_DD_H_
OOo000000000000ONO0000D 00000 =00000000000000
I o o e
Y R o o o o o
T T T O
o 3 e |
OO0O0O0O0O00doOO0OOOooOOoOOoOoOoOoOooooooooooooooodd
T o

o 3 O

N T T O T O

71



OOoOoOoOoOooooOdd

DooOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOnO
OO00ObDoOOddoObDOdOOOOoOoOOoOoOddnoooooOodOOoOoOoonon
Y o o o o o e e o o o
OO0OOooOooOoOoooooooooooooooooOoooooocooooooOodnd
I
O Y
N T T T T T B
o e e |
OO0O0OOoOoOOooocodoooOOoOOooOoOoOooooooooooooooodnd
)
T T O Y
o e e e

72



gooooOooboboboboooooo

Do o0 IOIDOOIOOIOOODODNOODOONOOONOONOONONOONOOOOOO
OOoOoO000O00000000d00d00d0d00d0ooooooooooood
o e e e e

e e f e e e o e e e e e e e e e e o e
o o e
OOO0OO000000000Od0d00dOdONOOdOOOOdoe o DOO0OOOOOO
OOoO000O00O000000000000000ONO0ONOODoooooooooood
I e
oooooooooINT [ Teleseti oooooooooooooooooooOooOooOon
o e o e f e e e e e e e e o e e o e e e
OOo0O00O00O00O00Od0d000d0d000OO0oooooooooooooog
ooooOoooooood

e Y e e e e
o e e o e e e e e e e s e s e

N T o T T T O O B

75



I B
OO0O0O0OoOoOoooooOoddoOoOoOoOoonon

[

N T O O o A
OO0O0O0O0oc o 00000 OOIOOOOOOOOO0O00O0Oc o OO0 ODOoOOOM o
OoOoOoOoOoOoOoOooooooooOoooooOooOooooooooooooOoOoOoOoan
T
Y
The Banker cooooooooooOooOO0O00D e 000000000000 000
o o e |
OO0O0O0OOoOOOooOoooOoooooOooooooooooocooooooodnd
OO0OoOoOoOoOoooooOod

L T

74



gooooOooboboboboooooo

o e e e |
OO00O0O0O0O0O0dcooOdOddoOIOOOoOOOoOOoOOoOOoOoOOoooOoOooOodd
A
T T T O o B
T T T T T O I o
OoOOoOoOoOoO0OOOoO000000dd0oooooooooooOoOoOoOan
o S oy A o e o o o e
T T e O
I T
o o e |
I | e

OOoOOoOoOoOoOodOoooooOOoooooOOooooooooooocOoOoOoOon
o O O 0
N T T T T T

3 o o

75



I B o
N T O O O
o e e e
e o 0 O B o
I O o o I O A Y
T T T
o e |
o e o |
OO00O0O0O00O000O0O0O0O000000000000O0O0O0O0O000000000000
T O o B
T T T T T
o o e e |
OO0O0OoOoOooooooOooooooooooooOodd
I o o O O R

T



gooooOooboboboboooooo

T T T O N Oy B
o |
OO0O0O0OooOoOooooOoOoooooooooooooooocoooooooddg
A
I T
N T T O O
DeooO0O0OOOOOOOOOOOOOOOOOOODOOOOOOOOOOOOOOOO
e

I N e A o T O

I T A e e A B B o R W o A

o e e |
e e
3 A
I O B
N T T O O

77



I B
N T T T T T
OooOoOoOooOoOodo

OO0O0O0OcocOO0OOOOOOoOOoOOOoOOoOOOooOOoOoOoooOoOoOooooOoOonOon
N
N T T

I o

I O o o A Y A e e
T T T T T
o e o o o o J i o e |
I o o s e v o
o o S e e e e e e e o o o o

T T B

78



gooooOooboboboboooooo

OOo0odOoOoodooooooOoooOooooOodnd

L O R

OOO0O00000000Od00d0dd0dN0odoodoooooooooooo
OOoO0OO000O00000000000Od0O000D00dO0O0oOooooooooood
o = Y e e e e e e e
o o e e e e e e e o e o s s s
o e e e e e e e e e s e e o e e s e Y o e o e o
OOoOoOO00O0000d00dO00Od0oooo0odoooooooooood

o e e e e e o e
oooooooaMillhouse Capital OO OO oD o o OO OO0OOOOOO OO
o e e o e e e f e
OO000000000O0000Od0OdO0OdOoONoodoooOdOdOde 0000000

o |

79



OoooDoDO0O00o0DDO00ooDooDooooooooooosaGazprom Finance B.V. oo -

o e e e e e e e e e o e o e e o [ f o o e <

o o e e e e e e e e e e e

ODOO0O0O00000000oc000O0Oo o O\OOD o OODOOOODODOOOO o 0%

0oO0oooo000o00o0o0oooooodoooooooooooooooo

o e e e e o

o e e f e e e e e e e e o

o e e e e e e e e o

OO 0O0000C 000000000 o0DO0ooooooo—o0o0oooooood

OooOooOooOoooooood
OOO00O0000O00O0Oo o000 OODODONODODONODODOOOoOOO

o e e e e e e e e e e

o o e e o e e e e e e o e o e e

OOoOOoODO0oO0O00OOD0 | D0o00o0000000000oNooooooooo

OO00O00000 | ODO0O000000000000o0o0000000oooooOooOoOod



gooooOooboboboboooooo

== T o o o o o [ [ o

00000 000000000000000000000000S000000000
D000 000000000000000000000000000000000000
DO00000000000000000000000000000000000000
OOO00000o ocOoooooooooooo RosUKrEnergo mooooooooo
coDIOIDDOIDOODODOoDooooonRaiffeisenbankcocooooooooo
DoooooooooodRaiffeisen InvestmentcoooooooooooooDOOOOOO O
DO00000000000000000000000000000000000000
Eural TransGas nooooooo 000000000000 O00 000000000
ODOO00000000000000000000000000000000000000
ODO00000000000000000000000000000

OO00000000000000000000000000000000000000
DOD0D0D000000000000000000000000000000000

~
B



ODooooooz004000

ooooooooo

so000000000oo0ooDoDooDoDoo0oooog

oo00o00o0O000D0000D0oOoOoooooooooon
10000

500

350 O Wintershall O 650

25000000000 Fortum 250 0000000 OO0 250 (OO O Ruhrgas(l 200

5000000000000 000O00000O00O0Oog

10000
10000

5000000000000 o0o0o0o0D0oD0o0oooog

so000000000000O0O0Ooo0OoOoO0Ooooon

10000
5000

5000

450
4000

10000

450019970 800 01 D0 0 0

1000019950 00098000000
500019910 0000000000000 00O0O0O0DO0O00O0O0d

370090000 0 0 (0 000 O Ruhrgasl 260 0 000000 O Fortum O 1000

400019940 0009700 00DO0O400000000D0D000O00O0O0O
Oooo0o0o0o0000oo0o0oooosoDo0ooooooooooooooog
000000000000 00000 Interprocom0 00000000000
ODoo0oooooooodooMoL

250

250000340 0020050 00 O

371000000340 000002004030000MO00000MO 243600
Ruhrgas (] [J [0 O [ O O E.ON Energie (] 35.49[] [1J (1 [ CE.ON/Ruhrgas ] 38.90]
990

3000

so0000Oooso00Ood

480000000000 OOOOPOGCPGNIGH [J 480 [J Gas Trading[ 401 [J
OoodoDoooooooooooooooooo

JpUoO00oO0oooooooooooooooooog

5001

500

uptole30 000D 0OODUDO0DO0O0O0O00O0O0OO0OO0OO0OO0OOO0OODOOO
0000020020 0 Gaz de Franced RuhrgasO 0 0 0 0 24490 0 0 O
4500750000 0000000

5000

450 0 Turkmenneftegaz 0 510 0 0000 40019960 80 0 0 00

5000000000000 00000000O0OO0O

82



gooooOooboboboboooooo

010 OOOOOOODB

[m] [m) ooo [m] m)
000000 | Gas und Warenhandeslgesellschaft GmbH oooo
ooo ZGG oooo
ZMB oooo
Wintershall Erdgas Handelshaus GmbHI WIEHDO| O O O O
WINGAS GmbH ooooooo
ooooood Gazum oooo
oooo Fragaz oooo
o o Gazprom Marketing and Trading oooo
Gazprom UK o o
oooo Prometheus Gas o o
oooo Promgaz oooo
oooo Gazprom Finance B.V. o o
Blue Stream Pipeline Company B.V. ooooooo
ooog RosUkrEnergo oooomoooooo
ooo Turusgaz oooo
Bosphorus Gaz Corporation oooo
oooo Leadville Investments o O
ooooo Armrosgazprom ooooooo
OOOOO | Topenergy EEEEEREEEE]E]
Overgas oooo
ooooo Esti Gaas oooo
ooooo Panrusgas oooo
BorsodChem oooo
oooo Latvijas Gaze goooooo
ooooo Lietuvos Dujos ooooooog
Kaunas Power Station ooo
Stella Vitae ooooooo
oooo Moldovagaz ooooooog
ooooo EuRoPol Gaz ooooooo
Gaz Trading oooo
ooooo Wintershall Erdgas Handelshaus Zug A.GJ WIEEC| [ [0 [ [J
ooooo Slovrusgaz oooo
Slovensky Plynarensky Priemysel] SPPC] oooo
ooooo Armrosgazprom ooooooo
000000 | KazRosGaz ooooooog
0o000o00d | Turkmenrosgaz ooooooog
DOOO00dd| Progresgaz Trading oooo
0000700 Dec. 11th, 2004, p.61,0290 000000000000

85




e o o e s
e e
e e e e e e e e e e )
e e
OoOoOOOoOOo0O00000NoooOooDooooood

o e o e L) (Y0 DIV o)
e e e e e e e e e )
o e e e e e e e e e e e e e e e )
OOooOO0O0O00O000OD0OODODOODDOoOoooooooooooo Mazeikiu Nafta o
e e e e

e o e
o o e e e e e e )
e e e o o
e e | e o e

T o T O

B



gooooOooboboboboooooo

o e e e e e e e e e e o e e e

OOO000o o 0000 ODOOODOODOODOONOOONOONOOONOONOOoOoOon
oooooooooWhintershallpoooooooooooooooooooooo
(5 "A"J 1\[€ 7N e o e e e e f e e e e e e o e s e e
OooooooooooooooooGazprom Marketing and Trading oo o oooooo O
e o e o e e
OmoOO0O00000ooooooooooooooooCentricarmoooooooon
o o e e e e e e e e
o e e e o e e o e o e e

Do o0l DDIOOIDODOOIOONODOOIOD cD00OONDOONOONOOONOOO
000000000000 O00doc o DO0000O0O0O0 o 00000000 d o000
o o o e
o o e e
o e e e o e s e o e

DoooDooDoooDooooooooooooooooCentral Energy Italian Gas

85



Holding AG. o000 000 e 0000000 o OO0 00000000
000000000000 0000000000000000000000000000
D000 000000000000000000000000N000ODONO0ONOOOOd
D000 0000000000000000000000000000000000000
DoooooooooooooosCentrex Europe Energy & Gassoooooomm OO0 O
OO000O00000 00000000000 0000000000 00000000
oo |.D.E Anlagegesellschafio o oo o ooooooo RN Privatsehtiftungs o o moo
ODooooooooooooooooooooooo Central Energy Italian Gas Holding
AG ooooooooooooOdodooooo

o o Y e e o o e e e o e o
000000000000 0000000000000000000000000000
D000000000000000000000000000000000000000
ooooooooooooR. N Privatsehtiftung cooooooomooooooooo
oo urmeXooooo00000000000000000000000000000
000000000000 0000000000000000000000000000

86



gooooOooboboboboooooo

e e
e e e e e e e o e e e e )
ooODOoOoooOoOoOoOoOooooo

e
e
o e e e o )
o e e e e e e e e e o e e e e )
ooOoOoOoooOooOooooooo

e e e e e e e S X e
OOoODOOO00000OD00ODOoNOoooooooooooo TsentrKaspneftegaz
o e e e e e o e e e e )
e - V4
Atoriti of IndiaooooooooooooooooOOoODOOO0OOODOODCOOO
e e o o o e o e | e s s e

DoooooooTotl mooooooooooooPetronas Do oDOooOo0OO0O0 O

87



I o A O Y

OOoO0OoOoOooooooOoddnOoOoOoOoOoOon

OooOoOooOooOon

0000000 00000000000000000000000000000000
D000 0000000000000000000000000000000000000
DO00000000000000000000000000000000000000
o o e e e e e f e e o e e o o o e o o e
D000 000000000000000000000000000000000000
OoOo000000000000000000000oocombined cycle gas turbines o
0000000000 000000000000000000
OOO0O0000000000000O00N0DNONODNO0O0DNO0ONONOONoNooooon
DOO00000000000000O0 c 000000 0DO00ODO0DNOODOOOOOO

OO00O0000O0O0O0O0o0oOC00dOoooooooOooddOOooOoooOon

88



gooooOooboboboboooooo

OoOOoOoOoOoOoOooo0ooOO00ddddOoooooooooooooOoOan
I
OOoOOoOoOoOoOoOoooooOOoooooOooooooooooocOoOoOooOon
o O 0 B
T o T o 2 T T T O O B
e 3 o o o o o o i s s R W o Y A
OS0000000000000000000000000000000000~F 000
o e P e o o o o
e o e e e e e e R N o o
o e 3 e
o e e e e
I
[ 2 e e e e o
o e e e

DoOOO00oOoOooooOoooooo0oooooooooooood

89



N T A
e o 3 e o o o o
OoOoooDOooOoOoooooooooooooomoooFEoo0mMmooooooooo
o R o ey o [ [
T
I T T T

o e e e o o o o
o
o R o
OOooOooooOooOOOOoOOoOoooOoOoOoooOooOooOoooOooOooOooooooan
o e e o e o
o |
T

I o o e o o A o e e
T T

90



gooooOooboboboboooooo

T T T O O
o e e |
OoOoOoOood

[ I O Y

OoooooooooOoOooOoOoOoan 7DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
OO0O0O0OOoO0OOooOooOooooOooooooooooooocooooooOodnd
T
o e e o e e e
o o o w w |
OO0O00O0O0O0O0O0O0O0O0ooOooooooooooooooooooocooooOooOon
o O 0 e
O Y —_
N T T A T T O O O B °



o o e e e e e e o e e
OOoooOooooooooood
OOoO0O00000000000d000O0dON0ONOO0oNo0OdoNooooooooo
o o e e e e e
o e e e
OOoOoO0D0DO00D0D00000000O000DODOO000 o o Veba oViag oooo
0 e e e e e e Y o e e e
OOoO0O000O0000000000000000D0O0d00oNOoOooNoooooood
o o e e
000000000000 00000D c 000000000000 000000O0O0O
oooooooood
OOoO0O00000000000d0000d0D0ONOO0NOoOdoNooooooooo
codODOonoonodoe cnooo Whintershall pooooooooooooo
OOoOOOO0O00O00O0O0DO0ODDOONOODODOONDOONOODOONOOOd odd

oooooooooWhintershall coooooooooooooooooooooooooOon

92



gooooOooboboboboooooo

OOo0OOO0000000000000o o 000000 ONONDNDDDOOO000000
Nnlnluisislslslslsisislslslslsisislslslslnisislslslnnlsislsslsnlnislslsl=l=
o e fef f f f f {  f f
0000000000 000000000000000000000000000000
O0000000000000000000000000000000000 00000
00000000000 0000000000000000000 000000000
OO000000000000000000000000000000000000000
OO0O000000c000000000DDON0ONDNDNNOONONONDNNOOODNOoOn
0000000000 000000000000000000000000000000
OO0000000000000000000000000000000000
O00000000000000 o 00000000000 D0000000D00000
Ooooooooooooooooooa@® E.ON Foldgaz Storage m@E.ON Foldgaz Trade o
@ E.ON Hungaria coooom@o@oo o n000000o@ooooonoons oo
0000000000 000000000000000000000000000000
D000 000000000000000000000000000000000000 °



I T

N T T T D T O O O O Y
o o o |
OO00O0O0O0O0O0O0O0O0OO0O000O0O0O000d0O0oOoooOoooooooooooooOono
B
OOOO00OOoon

I
OO0O0000 o oOODXA0000000000o0 oD DD OODOOODOOO OO
00000 00000D00000000000o0 oo 02000000000 o odOO
I O 0 B
N T T T 3 T T O O O B
o e o o
o e A o o
T
OO

94





